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MERCADO DE RENDA VARIAVEL
PRODUTOS E CARACTERISTICA

ACOES

Acdes séo instrumentos utilizados pelas empresas para captar recursos no mercado financeiro para 0s mais
diversos projetos (investimentos, reducdo da divida, plano de expanséo etc).

Ao adquirir acbes de uma determinada empresa na Bovespa, vocé passa a ser acionista desta empresa e a
participar de parte de seus resultados.

Além das oscilagdes do preco das acdes, o rendimento deve ser medido também pela distribui¢do de lucros da
empresa, que sdo pagos em forma de dividendos e juros sobre capital aos investidores.

As acgdes sdo negociadas em lotes inteiros ou fracionarios e o pre¢o varia segundo oferta e demanda dos
investidores, que enviam ordens de compra e venda para a Bolsa. Os pre¢os dos ativos variam conforme a
demanda de mercado, sofrendo influéncia de fatores externos como, por exemplo, acontecimentos econdmicos
e politicos.

As acdes sdo divididas em dois tipos:

e Ordinérias (ON) — Proporcionam participacdo nos resultados da empresa e conferem ao acionista o
direito de voto em assembléias gerais. Normalmente, o acionista s6 pode receber os dividendos depois
que eles sé@o pagos aos detentores de acdes preferéncias.

e Preferenciais (PN) — Normalmente, garantem ao acionista a prioridade no recebimento de dividendos
(geralmente em percentual mais elevado do que o atribuido as acdes ordinarias) e no reembolso de
capital, no caso de dissolucéo da sociedade. Podem néo conceder o direito a voto.

O investimento em acdes é uma excelente alternativa no longo prazo e oferece diversas vantagens:
e Grande potencial de rentabilidade
e Vocé se torna sdcio da empresa
e Otimo investimento no longo prazo
e Facilidade para comprar e vender acdes
e Boas oportunidades de ganhos no curto e médio prazo

e Diversificacdo de seus investimentos

Regras Basicas para Investir em Ac¢des
e Subscricéo e Direitos de Subscri¢édo

As acdes podem ser adquiridas por meio de subscri¢bes, ato pelo qual os acionistas adquirem as acdes
emitidas em virtude do aumento de capital deliberado por uma empresa. Neste caso, 0s acionistas da empresa
tém preferéncia na compra dessas novas acdes, na proporcao das acdes que ja possui.

A preferéncia na compra dessas novas acfes emitidas pela empresa é chamada de Direito de Subscricao. O
investidor pode ter o direito de subscricdo de duas formas: sendo acionista de uma empresa (que concede o
provento) ou negociando o direito em bolsa (comprando de terceiros).

No entanto, se a solicitagdo de subscricdo dos ativos nao for feita até a data final prevista para a subscricéo, o
investidor perdera o direito e nao tera restituicdo do valor pago antecipadamente pelos direitos, ja que esse
papel deixa de existir no mercado apds o encerramento do periodo de subscricdo. Exemplos mais comuns de
cadigos de negociacgado para direito de subscricdo: valel (on) e vale2 (pn).
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e Quantidade de AcBes (Lote Padréo ou Fracionario)

As acbes podem ser negociadas em lote padrdo ou no mercado fracionario. Cada acédo negociada na Bovespa
possui um lote padrdo de negociacdo, normalmente formado por 100 acdes, mas também podem ser formadas
por 1.000 acdes, 10.000 e 100.000 acdes.

A negociacdo de um nimero de acgGes inferior ao lote padrao é feita no mercado fracionario. Por exemplo, um
papel é negociado em lote-padrao de 100 agGes. Se vocé deseja comprar 50 acdes, € preciso negociar no
mercado fracionario. Entretanto, o procedimento para realizar uma compra de 150 acdes é outro. As 100 a¢Ges
serdo negociadas no mercado padrao e os 50 ativos restantes no mercado fracionario.

Para realizar operagbes no mercado fracionario o procedimento € o mesmo do mercado padrdo, tanto pelo
Home Broker como pela Mesa de Operacoes.

e Tributacdo

Os lucros nas operagdes realizadas em bolsas de valores sao tributados a base de 15% (quinze por cento) nas
operacdes normais (compras de vendas realizadas em intervalos superiores a 1 (um) dia; e em 20% (vinte por
cento) nas operacfes “day-trade”.

Nas operacgbes de “day-trade” o IR é retido na fonte com aliquota de 1% sobre o ganho apurado. Nas vendas
acima de R$ 20.000,00 havera a incidéncia na fonte de 0,005%.

As operacgbes de venda, cujos valores somados ndo superem R$ 19.999,99 dentro de um mesmo més, sao
consideradas isentas de IR.

O IR sobre os ganhos apurados dentro de um mesmo més deverao ser recolhidos até o ultimo dia Gtil do més
subsequente, em DARF com o codigo de receita: 6015.

e Liquidacéo

A Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia (CBLC) é responsavel pela compensacéo e liquidacdo das
operacdes com ativos realizadas no mercado a vista do segmento BOVESPA.

A liguidacéo financeira da compra e venda de agfes é feita em trés dias Uteis (D3), ou seja, apés a compra (ou
venda) dos ativos, os recursos somente serdo debitados trés dias Uteis apds a operagdo. Os ativos entram em
custddia em trés dias Uteis (D3).

O agente de compensacao (no caso, a Corretora) é responsavel, perante a CBLC, pela entrega dos ativos e
pelo pagamento dos recursos financeiros, correspondentes ao resultado da compensacdo multilateral das
operacdes realizadas pelos seus clientes.

A CBLC estabelece prazos e horérios, definidos como “ciclo de liquidacdo”, para o cumprimento de obrigacfes
decorrentes de liquidacdo das operacoes.

O inicio ao ciclo de liquidacédo ocorre apOs a aceitacdo da operagédo realizada nos Ambientes de Negociacao,
no dia da realizac&o da Operacéo (D+0).

e Liquidacao financeira

A liquidacdo financeira ocorre quando o valor financeiro é creditado ou debitado na conta do cliente.
Compreende o pagamento do valor total da operacéo pelo comprador, o respectivo recebimento pelo vendedor
e a efetivacdo da transferéncia das ac6es para o comprador. Ocorre no terceiro dia Util (D+3) apés a realizagédo
do negdcio em pregéo.

O cliente deve possuir os recursos financeiros em conta na data da operacdo (DO), tanto para compras no
mercado a vista (liquidacao fisica em D+3) quanto para compras no mercado de opc¢des (liquidacao fisica em
D+1).

Nota: Para os mercados onde sdo exigidas margens de garantia, o depdsito financeiro (recursos) ou fisico
(ativos) deve ser realizado previamente, antes da realizagéo de qualquer operacao de risco.
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e Liquidacéo fisica

A liquidacao fisica ocorre quando as acfes entram na custédia do cliente. Os titulos negociados séo entregues
a CBLC. Isso acontece no segundo dia Util apds a realizagdo do negécio em pregdo (D+2). As acdes so ficam
disponiveis ao "comprador" apés a liquidacédo financeira (D+3). Os ativos objeto da Operagcdo devem estar
disponiveis para a entrega, até horério limite para entrega de ativos de renda variavel, estabelecido pela CBLC,
no terceiro dia Util apds a realizacao da Operacao (D+3), na conta de custddia do investidor vendedor.

A falta da entrega de ativos é caracterizada pela ndo entrega total ou parcial dos ativos em D+3 nos horarios
devidos. Também caracterizam falta de Entrega a auséncia de apresentacdo de documentos necessarios a
Liquidacé@o da Operacgéo ou a apresentagcdo de documentos falsos ou ilegitimos. A CBLC cobra do vendedor
inadimplente multa de 0,2% sobre o valor, da operacéo, dos ativos ndo entregues.

Caracterizada a falta na entrega, a CBLC aciona seu primeiro mecanismo de tratamento de faltas da entrega, o
sistema compulsério de empréstimo de ativos. Caso o ativo nao esteja disponivel no sistema de empréstimo de
ativos, a CBLC permite a regularizacdo da operacdo pendente até horario limite para entrega de ativos de
renda variavel, estabelecido na tabela de prazos e horarios, do quarto dia Util da realizagdo da Operagao
(D+4).

Caso o Agente de Compensacao (Corretora) ndo entregue os ativos até horario limite para entrega de ativos
de renda variavel, estabelecido na tabela de prazos e horarios, do quarto dia Util da realizacdo da Operacao

(D+4), a CBLC inicia, as 15h55 do préprio dia, o segundo mecanismo de tratamento de falta de entrega: o
processo de recompra dos Ativos.

Vale frisar a CBLC cobra do vendedor uma nova multa de 0,2% sobre o valor dos ativos ndo regularizados.

A ordem de recompra € o instrumento que autoriza o participante de negociacéo, representante do investidor
comprador, a executar, a pre¢co de mercado, uma nova operacdo de compra dos ativos adquiridos em D+0 e
nao recebidos no prazo regulamentar por falta da entrega. Em D+4, a CBLC emite a ordem de recompra a
favor do referido Participante de Negociacdo, caso os ativos objeto de uma operacdo de venda ndo sejam
entregues até a manha de D+4. A ordem de recompra deve ser executada da data de emissdo até D+6. O
participante de negociacéo tem até D+7 para confirmar, perante a CBLC, a execu¢éo da ordem de recompra.

As despesas decorrentes da execucdo da ordem de recompra e o valor apurado devem ser pagos pelo
vendedor responséavel pela falta da entrega dos ativos, sendo o respectivo valor incorporado ao saldo liquido
multilateral a ele direcionado para liquidacdo no terceiro dia Util posterior a data de execucédo da ordem de
recompra, desde que a CBLC tenha sido notificada de sua execuc¢éo.

Se, por algum motivo, a ordem de recompra ndo for executada ou cancelada até D+6, esta perdera
automaticamente a sua validade e a CBLC procedera em D+8 com a reversao da operacao original.

E de extrema importancia que o investidor esteja ciente de que ao comprar um ativo e efetuar a venda do
mesmo antes de sua liquidacdo estara sujeito a uma possivel inadimpléncia se as acdes compradas nao forem
entregues.

e Leildo

O leildo € um procedimento adotado pela BM&FBovespa para proteger o mercado contra variagées abruptas
de precos. No leildo, as negociacdes de acbes ou de opcbes séo interrompidas e as ofertas de compra e
venda sdo equilibradas para os demais interessados.

Confira abaixo as regras e as situagdes em que ocorrem os leilbes:

Em relacdo a quantidade:

Em relacdo a média negociada nos ultimos 30 pregdes:

Com lote entre 5 e 10 vezes a média negociada = Leildo com prazo de 5 minutos

Com lote acima de 10 vezes a média negociada = Leildo com prazo de 1 hora
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Em relacdo ao capital social das empresas:

Com lote entre 0,5% e 0,99% das a¢bes ordinarias = Leildo com prazo de 5 minutos
Com lote entre 1% e 2,99% das acdes ordinérias = Leildo com prazo de 1 hora

Com lote entre 3% e 6% das a¢Oes ordinarias = Leildo com prazo de 24 horas

Com lote acima de 6% das ag8es ordinarias = Leildo com prazo de 48 horas

Com lote entre 1% e 2,99 das acdes preferenciais = Leildo com prazo de 15 minutos
Com lote entre 3% e 4,99% das ac¢0Oes preferenciais = Leildo com prazo de 1 hora
Com lote entre 5% e 20% das ag¢8es preferenciais = Leildo com prazo de 24 horas

Com lote acima de 20% das acdes preferenciais = Leildo com prazo de 48 horas

Em relacdo a cotacao:

Com oscilacdo positiva ou negativa de 3% a 9,99% sobre o Ultimo preco, para os papéis que fazem parte de
carteira de indices da BVSP = Leildo com prazo de 5 minutos.

Com oscilacédo positiva ou negativa a partir de 10% sobre o Ultimo preco, para os papéis que fazem parte de
carteira de indices da BVSP = Leildo com prazo de 15 minutos.

Demais papéis com oscilagdo positiva ou negativa de 10% a 19,99% sobre o Ultimo preco = Leildo com prazo
de 5 minutos

Demais papéis com oscilagdo positiva ou negativa de 20% a 49,99% sobre o ultimo preco = Leildo com prazo
de 15 minutos

Demais papéis com oscilacao positiva de 50% a 99,99% sobre o Ultimo preco = Leildo com prazo de 30
minutos

Demais papéis com oscilagao superior a 100% sobre o Ultimo preco = Leildo com prazo de 1 hora
Demais papéis com oscilacdo negativa superior a 50% sobre o Ultimo pre¢o = Leildo com prazo de 1 hora

Exclusivamente para papéis que ndo fazem parte da carteira de indices da BVSP e que tiverem o preco de
fechamento igual ou superior a R$ 100,00, o limite para oscilacdo de preco entre negécios, positiva ou
negativa, passa a ser de 3% sobre o Ultimo preco.

Em relacdo a negociacgéao:
Acéo nao negociada nos ultimos 5 pregdes = Leildo com prazo de 15 minutos
Acao estreando na BVSP = Leildo com prazo de 15 minutos

As operac0fes de financiamento enquadradas nos parametros que exigem edital serdo submetidas a leildo de 1
hora, exceto nos casos em que o volume financeiro da operacao referente a posicao financiadora ndo supere
R$ 10.000.000,00, quando a operagéo sera submetida a leildo de 30 minutos.

Durante um leildo, se o preco deste atingir o limite de 100% acima do pre¢o inicial ou 50% abaixo desse preco,
a apregoacdo sera prorrogada por 15 minutos para divulgacdo ao mercado do novo preco, desde que essa
interrupcdo ocorra dentro do horario de funcionamento do pregéo. Essa interrupcéo s6 ocorrerd uma vez e néo
sera aplicada para leildes com divulgacao prévia de 24 ou 48 horas (Editais).

No caso em que uma operacao deva ser submetida a leildo por mais de um critério (preco ou quantidade),
deveré ser adotado aquele critério que exija maior prazo de divulgacéo.

Independente dos critérios acima, o Diretor de Pregdo podera determinar que uma operacgéo seja submetida a
leildo, quando, a seu critério, o tamanho do lote a ser negociado exceda a quantidade considerada normal ou
para assegurar a continuidade dos precos.

g~ Owidoiaos0n277764 |

Sao Paulo (11) 3292 1400 Rio de Janeiro (21) 2101 8300 faleconosco@concordia.com.br www.concordia.com.br



=4

Concordia

A relacdo das Instrugbes CVM mais utilizadas na negociacéo encontra-se atualizada nos enderecos eletrénicos
www.bmfbovespa.com.br, em Regulacdo - AcgBes - Regulamento - Instru¢cbes da CVM, e
www.bovespanet.com.br, em Normas — Regras de Negociagdo — Instru¢cdes CVM

e Casos Especiais de Leildo:

* Quando ocorrer a divulgacéo de fato relevante ou noticia sobre algum provento para um Ativo negociado, a
BOVESPA podera colocar a respectiva negociacdo do Ativo em leildo pelo prazo a ser determinado pelo
Diretor de Pregéo, a fim de preservar a boa continuidade dos precos;

* Negocios fechados por encerramento de um leildo em que uma ou mais Sociedades Corretoras foram
prejudicadas por problemas técnicos, devidamente comprovados por area especifica da BOVESPA;

e Nos casos em que uma ou mais Sociedades Corretoras comunicarem problemas técnicos antes do
encerramento de um leildo, o horario de encerramento sera retirado, e apds resolvido o problema, caso o
horario de encerramento original tenha sido ultrapassado, sera marcado novo horario com prazo de 5 minutos.

 Para ativos que tém apresentado alta volatilidade nos precos, a Bolsa podera adotar procedimento de leildo
de 1 hora para o primeiro negécio do ativo (preco de abertura) e novos leildes durante o horario de negociacao
do pregao regular, caso o preco proposto de negociacdo se diferencie do Ultimo preco praticado. Tal
procedimento consta do artigo 8° da Instrucdo CVM 168 ao estabelecer que procedimentos especiais sédo
“aqueles que visem o oferecimento de condicdes adequadas a participacdo eqitativa dos investidores nas
operacdes realizadas em Bolsas de Valores.

OPERAGOES A TERMO

Para realizacdo desta modalidade de operagédo a Concordia exige que o perfil do cliente seja adequado ao
risco, tenha o limite de crédito aprovado em comité especifico, possua previamente o Contrato de Operacgdes a
Termo assinado, sua “alavancagem” estara limitada a 70% (setenta por cento) dos valores existentes em
custddia, e uma margem adicional de 30% (trinta por cento) sobre a exigida pela CBLC.

A operacdo a termo € um investimento no qual o investidor compra a¢des financiadas por um terceiro, que por
sua vez, cobra uma taxa do investidor financiado.

Os compradores e vendedores fixam um preco para determinado lote de acdes cuja liquidacao sera realizada
em uma data futura predeterminada.

Esta operagédo é realizada por investidores que acreditam que a taxa do financiamento ser4 menor do que a
valorizag&o do ativo comprado.

O investidor que realiza operagfes a termo esta “alavancando” sua posi¢ao.
As operagfes a Termo envolvem regras referentes a taxa, prazo, modalidade e garantia.
Veja as principais regras deste mercado:

e Liquidac&o antecipada:

As operagfes a termo podem ser liquidadas antecipadamente, a critério do investidor. Neste caso, ele pode
vender os ativos apos a liquidacéo da operagéo inicial, ou seja, trés dias Uteis (D3) ap0s realizar a operagéo.

e Liquidacéo:

A cobranga dos custos operacionais da operacao a termo é feita em D+3, ou seja, 0S recursos sO serao
debitados na conta do cliente trés dias Uteis apds a operacao.

A liquidacéo da operacéo a termo é realizada na data do vencimento e pode ser feita de duas formas:

e Liquidacdo Financeira - Com pagamento em dinheiro do valor integral do financiamento e
juros.

* Liquidacéo por Diferenga - Com a venda do ativo trés dias antes da data de liquidacdo (V-3).
Neste tipo de operacéo, néo é possivel adiar a execucdo do pagamento sobre o ativo.
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O cliente deve possuir os recursos suficientes para a liquidagdo da operagdo a termo, necessariamente, até as
10h da data do vencimento.

Caso o cliente nao possua os recursos disponiveis para a liquidacédo da operagéo a termo até as 10h do dia do
vencimento, sera facultado a corretora bloquear a conta do cliente e promover a venda, a precos de mercado,
de quaisquer titulos, valores mobiliarios, derivativos e de quaisquer outros bens de titularidade do cliente que
se encontrem sob a custddia da corretora, independentemente de aviso prévio, notificacdo judicial ou
extrajudicial, aplicando-se o respectivo produto da venda no pagamento do seu saldo devedor.

e Proventos:

Durante a operacgédo, o investidor passa a receber todos os direitos existentes sobre o papel a vista, como
juros, dividendos, desdobramentos, e bonificacoes.

e Margens e Garantias:

A operacdo a Termo exige o depdsito de garantias na CBLC (Companhia Brasileira de Liquidacéo e Custédia).
O célculo da margem da operacéo a termo leva em consideracdo o custo corrente da liquidacéo da posicdo e o
financeiro adicional caso haja uma mudanca adversa no mercado. Este valor € acompanhado diretamente e,
caso necessario, a corretora podera solicitar chamadas de margem adicionais para o investidor.

Os seguintes ativos sdo aceitos pela CBLC como garantia, e séo definidos e revisados periodicamente:
e Acbes negociadas na Bovespa (elegiveis pela CBLC para aceite)
*  Moeda corrente nacional;
e Titulos publicos;
e Ouro (ativo financeiro);

« CDB (Certificado de Depésito Bancario), desde que aceitos pela CBLC.

e Margens e Garantias:

A taxa de financiamento do termo varia conforme a demanda do mercado e, normalmente, tem como
referéncia o CDI (taxa de juros padrdo do mercado).

e Prazo:

O prazo da operacdo a termo é de, normalmente, 30, 60 ou 90 dias, podendo ser pactuados prazos
diferenciados, porem nunca com vencimento inferior a 12 dias Uteis.

OPCOES

Para realizacdo desta modalidade de operagdo a Concordia exige que o perfil do cliente seja adequado ao
risco e possua previamente o Contrato de Negociacdo de Opc¢des assinado.

N&o sdo permitidas vendas “a descoberto”, a opcdes deverdo sempre estar cobertas com seu ativo objeto, ou
com garantias aceitas pela CBLC, previamente depositadas.

E o mercado em que s&o negociados direitos de compra e venda de um lote de acdes, com pregos e prazos
predeterminados.

As opcdes concedem ao investidor o direito de compra (ou venda) de um determinado nimero de acdes em
uma data futura. Ao comprar uma op¢éao, o investidor escolhe, além do prazo de exercicio, o preco do ativo-
objeto.

Existem no mercado dois tipos de opcdes:

e Opcbes de compra (call) - Permitem ao investidor o direito de comprar a acdo-objeto por um preco
predeterminado até o dia do vencimento.

g~ Owidoiaos0n277764 |

Sao Paulo (11) 3292 1400 Rio de Janeiro (21) 2101 8300 faleconosco@concordia.com.br www.concordia.com.br



e

Concordia

e Opcodes de Venda (put) - Permitem ao investidor o direito de vender o ativo a um determinado prego no
dia do vencimento. Neste caso, a valorizacao do prémio da opcao ocorre quando ha queda no preco a
vista da acéo-objeto.

Ao adquirir uma opcéo, o investidor pode exercer seus direitos sobre o ativo até a data de vencimento (modelo
americano), na data de vencimento (modelo europeu) ou revendé-los no mercado. Na Bovespa, as opcdes de
compra séo do “tipo americana” e as opg¢des de venda sédo do “tipo européia”.

e Regras:

Preco:

« Preco do ativo base;

« Preco de exercicio das opcoes;
* Periodo até o vencimento;

« Volatilidade da acao;

» Taxa de juros (CDI);

« Dividendos esperados do ativo base.

Estratégias:

e Compra de call;

* Venda de call;

¢ Financiamento;

* Reversao;

* Trava de baixa;

e Trava de alta;

« Borboleta de compra,;
* Borboleta de venda;

e Compras e Vendas em um mesmo pregao (giro intraday).

Prémio:

E o preco pago pelo titular para adquirir o direito de exercer a op¢éo até a data do exercicio.

Preco do Exercicio:

E o preco pelo qual sera exercida a opgdo. O exercicio € o ato de transformar a op¢éo que vVOCé possui no
ativo-objeto.

Modalidades:

Tipo Americana - E o contrato de op¢éo em que o titular pode exercer seu direito a qualquer momento, limitado
a data de expiracdo do contrato.

Tipo Européia - E aquela em que o titular podera exercer seu direito somente na data do vencimento do
contrato da opcéo.

g~ Owidoiaos0n277764 |

Sao Paulo (11) 3292 1400 Rio de Janeiro (21) 2101 8300 faleconosco@concordia.com.br www.concordia.com.br



e

Concordia

Ativo Objeto:

E o ativo sobre o qual a opcéo é lancada. Veja os ativos-objetos mais utilizados no mercado:
e Acoes;

« indices;

* Moedas estrangeiras;

« Commodities;

* Contratos futuros.

Observagéo:

As taxas acima mencionadas sdo aplicadas sobre o valor financeiro, segundo a natureza das operagoes, e
cobradas de cada investidor (comprador e vendedor).

Cadigos:

O codigo de uma opcédo é formado pelo cédigo da acdo do ativo-objeto, seguida do més de vencimento
(representado por uma letra) e do nimero que indica a série da opcado (ou o preco de exercicio da opcao).

Opc¢éo Compra Opcéo de Venda Més
janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho

I o M mo O ®w >»

Agosto

Setembro
Outubro

Novembro

X s <cHwxmoO VO ZZ

r X «

Dezembro

Liquidacéo:

As compras e vendas de opc¢des sao liquidadas em D1, ou seja, um dia Gtil apds a realizacdo das operacoes.

BTC — ALUGUEL DE ACOES

O Aluguel de Acdes funciona de forma simples e pode ser uma excelente alternativa de investimento, tanto
para os investidores que acreditam na queda do preco dos ativos, como para aqueles que acreditam na alta do
preco de suas acoes.

Nesta operacao, o detentor das a¢fes (doador) autoriza sua transferéncia a um terceiro (tomador), em troca de
uma taxa acordada. O tomador pode vender esses ativos ou negocia-los no mercado, sendo obrigado a
devolvé-los, dentro do prazo estipulado entre as partes.

e Tomador:
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O que muitos investidores iniciantes ndo sabem é que existe uma operacao inversa a de expectativa de alta,
gue é venda de acbBes sem ter os papé€is em carteira. Ou seja, estes investidores vendem ac¢des com a
expectativa de comprar estes mesmos ativos a um preco mais baixo, lucrando com a diferenca de prego. A
operacéo de alugar acdes no mercado é bastante utilizada para quem deseja especular no mercado, vendendo
ativos a vista ou usando como garantia nas operacdes de opcfes de compra.

O tomador utiliza as acbes alugadas para realizar operacdes de estratégia, como garantia em operacdes ou
para cobertura de opc¢des.

Veja as operacgBes que o tomador pode realizar:
e Vendas no mercado a vista;
e Liguidacao de operacdes realizadas no mercado a vista;
e Garantia para operac¢des nos mercados de liquidagéo futura;

e Cobertura no lancamento de op¢des de compra.

e Doador:

A maioria das pessoas investe no mercado de acdes com a expectativa de alta dos precos dos papéis. Estes
investidores compram ac¢Bes no mercado e esperam vendé-las posteriormente por um valor mais alto que a
compra, ganhando na diferenga de preco.

Enquanto as acdes estdo paradas na carteira, o investidor pode aluga-las e garantir uma remuneragao
adicional, tendo a garantia de que os ativos serdo devolvidos ao final do periodo do contrato.

O aluguel de agbes € uma tipica operacao para investidores que tém foco no longo prazo. O doador
disponibiliza seus titulos em troca de uma remuneragéo, o que pode ser interpretado como uma operacao de
renda fixa.

e Regras:

O doador € o investidor que tem uma expectativa de alta das a¢des de sua carteira e deseja remunerar ainda
mais 0s seus papéis. Para isso, ele aluga estas acdes para outros investidores, mediante o recebimento de
uma taxa de juros pelo periodo do empréstimo, e determina as regras do contrato de aluguel.

Proventos:

Os proventos atribuidos as a¢des no periodo do aluguel, como dividendos e subscri¢bes, sao destinados ao
doador.

e Prazo:

Livremente pactuado entre as partes
e Taxa:

Base anual, livremente pactuado entre as partes, em fungéo da oferta e procura do ativo objeto.
e Liquidacéo / Renovacao:

A acdo alugada, no caso do tomador, podera ser liquidada até a data de vencimento do aluguel. Caso nao
seja, o contrato sera renovado tentando-se manter as mesmas caracteristicas do contrato inicial, desde que
nao haja oscilacdo nas taxas praticadas no mercado. Caso ocorram alteracdes, o cliente sera informado.

Caso o cliente queira liquidar o aluguel, a recompra das acoes alugadas devera ser feita com trés dias Uteis de
antecedéncia da data de vencimento do aluguel.

Caso ndo existam acgfes disponiveis no mercado para renovar os contratos, o cliente serd comunicado da
necessidade de recomprar a posi¢ao ou de liquidar o aluguel. Se as a¢Bes ndo forem entregues no vencimento
do aluguel, a CBLC (Companhia Brasileira de Liquidagédo e Custddia) cobrard multa diaria de 0,20% sobre o
valor do empréstimo.
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Na data de renovacéo, caso o tomador ja possua as acdes e queira liquida-las, devera comunicar a Mesa de
Operacgdes impreterivelmente até as 10h00, evitando assim que o aluguel seja renovado.

e Margens e Garantias:

O total exigido de garantias para uma operacao de empréstimo é de 100% do valor dos ativos mais o intervalo
de margem especifico para cada ativo definido pela CBLC. A garantia deve estar disponivel antes da
confirmacdo da operacéo e o valor pode variar segundo o risco de mercado da acdo. O valor das margens é
acompanhado diariamente e, caso necessério, a corretora podera solicitar chamadas de margem adicionais
para o tomador.

Ativos séo aceitos pela CBLC como garantia e sdo definidos e revisados periodicamente:
« AcBes negociadas na Bovespa (elegiveis pela CBLC para aceite)

* Moeda corrente nacional;

e Titulos publicos;

« Ouro (ativo financeiro);

* CDB (Certificado de Depo6sito Bancario), que aceitos pela CBLC.

Leia também o material sobre riscos no Mercado de Renda Variavel
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