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MERCADO DE RENDA VARIAVEL
FATORES DE RISCO

Risco de Crédito

E o risco associado ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte, de suas obrigacdes financeiras nos
termos e prazos pactuados, gerando inadimpléncia ou atraso na liquidacdo de suas obriga¢fes, resultando em
perda financeira para a parte credora;

Risco de Liquidez

E o risco associado a possibilidade de o cliente ndo possuir recursos financeiros suficientes em uma data
prevista para honrar seus compromissos, em razao de descasamentos entre fluxos de pagamentos e de
recebimentos seja por:

(a) dificuldade em negociar rapidamente ativos ou posicdes que possua, por falta de precos ou de liquidez de
mercado;

(b) dificuldade para obter recursos ou financiamento de sua posicdo de caixa e com iSso manter suas
obrigacdes financeiras adimplentes;

Para ambos os casos, o cliente estara sujeito a perdas financeiras.

Risco de Mercado

E o risco associado & possibilidade de perda por oscilacdo nos precos de ativos diante das condicbes de
mercado. Esse tipo de risco esta relacionado as operacdes realizadas nos mercados de acdes, cambio, taxa
de juros e commodities, que podem ser feitas diretamente através da compra e venda de ativos ou operacdes
com derivativos, podendo resultar, inclusive, em perdas ao patrimdnio do cliente.

Derivativos sdo instrumentos financeiros cujas caracteristicas estdo vinculadas a outros titulos, ativos, ou
instrumentos que Ihe servem de referéncia. Como por exemplo: opcdes sobre acdes, contratos futuros sobre o
dolar comercial, sobre o indice BM&FBOVESPA, sobre a taxa DI etc.

Risco Proveniente do uso de Derivativos

Risco proveniente de operagdes realizadas nos mercados derivativos com a finalidade de protecdo (hedge) ou
alavancagem, que podem ser assim descritos:

- Hedge: os derivativos séo utilizados para reduzir exposi¢fes ao risco de determinado ativo/passivo ou mesmo
de uma carteira. Nesse caso, 0 risco esta associado a possiveis dificuldades de realizacdo de uma protecéo
adequada, uma vez que nem sempre as alternativas disponiveis no mercado possuem exatamente as
caracteristicas da exposicédo que se deseja proteger, exemplo: prazo, indexador e outros motivos que causem
o descasamento dos precos.

- Alavancagem: opera¢Bes com derivativos permitem que seja assumida uma exposicao financeira maior que o
investimento realizado ou patriménio liquido em carteira, sendo assim as oscilacdes do mercado podem
resultar em perdas maiores que o investimento realizado pelo cliente.
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