a

Concordia

CORRETORA DE VALORES

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES

MATRIZ: Rua Libero Badaro, 425 - 23° andar - Sdo Paulo - C.N.P.J. n°52.904.364/0001-08 - Tel.: 11 3241-3122
FILIAIS: Av. Rio Branco, 114 - 10° andar - Rio de Janeiro - C.N.P.J. n®52.904.364/0003-61 - Tel.: 21 3806-0838

Rua Marechal Deodoro, 630 - 20° andar - Cj. 2.008 - Curitiba - C.N.PJ. n®52.904.364/0004-42 - Tel.: 41 3322-3668
Av. das Américas, 500 - bloco 9C - sala 320 - Rio de Janeiro - C.N.P.J. n°52.904.364/0005-23 - Tel.: 21 3139-4150
Av. Carlos Gomes, 1.340 - 5° andar - Cj. 504 - Porto Alegre - C.N.P.J. n°52.904.364/0006-04 - Tel.: 51 3061-3122

A\

Uma empresa

Z~  Saiia

Concérdia

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Srs. Acionistas,

Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vimos submeter a V.Sas.
0 balanco patrimonial, as demonstragdes do resultado, das origens e aplicagdes
de recursos e das mutacdes do patrimonio liquido, bem como das notas
explicativas, referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2006 e de 2005,
acompanhados do parecer dos auditores independentes. A Concordia
Corretora de Valores apresentou, no encerramento do primeiro semestre de
2006, resultado liquido acumulado no perfodo de R$4.034 mil, representando
uma rentabilidade anual de 15,03% sobre o patrimonio liquido, contra 10,02%
do mesmo periodo do exercicio anterior. Ao longo do primeiro semestre de

2006, a Concoérdia manteve sua participacéo na Bovespa - Bolsa de Valores de
S&o Paulo e na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros. Encerramos o primeiro
semestre de 2006 tendo sob nossa responsabilidade um total de recursos de
terceiros de R$3.177.035 mil, contra R$2.600.669 mil do mesmo periodo
anterior. Esses recursos estéo representados preponderantemente por fundos
de investimentos, que estdo sob nossa administragéo. A Concérdia Corretorade
Valores, sediada na capital de Sdo Paulo, possui filiais em Curitiba, Porto Alegre,
Rio de Janeiro (Centro e Barra da Tijuca).Toda essa estrutura conta com quadro
de funcionarios composto por 138 pessoas, 0 que assegurou a Corretora uma
presenca operacional importante nas principais pragas financeiras do pais. Em

2006, a Concoérdia Corretora de Valores completou 20 anos de atuagdo no
mercado financeiro. Os dados apresentados nesse balango demonstram que o
trabalho da Concérdia ao longo dos anos criou a base para que mais uma vez se
atingisse um desempenho positivo. As iniciativas tomadas para esse exercicio,
desde que mantidas as expectativas de crescimento econdmico, nos deixam
otimistas para o segundo semestre.

S&o Paulo, 21 de julho de 2006

ADiretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO

ATIVO 2006 2005
Circulante 105.805 85.797
Disponibilidades 925 540
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - 35.828
Aplicacdes no mercado aberto - 35.828
TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos 69.407 34.456
Carteira propria 38.946 12.637
Instrumentos financeiros derivativos 275 -
Vinculados acompromisso de recompra 20.754 16.176
Vinculados a prestagéo de garantias 9.432 5.643
Outros Créditos 35.405 14.898
Rendas areceber 1.312 1.009
Negociacdo e intermediacao de valores 32.779 12.823
Diversos 1.314 1.066
Outros Valores e Bens 68 75
Despesas antecipadas 68 75
Realizavel aLongo Prazo 3.190 2.956
Outros Créditos 3.190 2.956
Diversos 3.190 2.956
Permanente 25.519 21.726
Investimentos 23.531 19.761
Outros investimentos 23.531 19.761
Imobilizado de Uso 1.526 1.486
Iméveis de uso 523 523
Outrasimobilizagdes de uso 2.495 2.262
Depreciagdes acumuladas (1.492) (1.299)
Diferido 462 479
Gastos de organizacao e expansao 1.053 937
Amortizacdes acumuladas (591 458)
Total do Ativo 134.514 110.479

(Em milhares de reais)

DEMONSTRACSES DOSRESULTADOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005

PASSIVO 2006 2005 (Em milhares de reais, exceto lucro por agdes,
Circulante 72.896  57.361 . . . . 2006 2005
Captages no Mercado Aberto 20684 37.735 | Receitasdalntermediacdo Financeira 7.436 6.059
: P 1z nao | Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios ~ 6.958 5.856
Carte!ra propria 20.684 16.089 Resultados com instrumentos financeiros derivativos 478 203
Carteirade terceiros - 21646 | pespesasda Intermediagao Financeira 2.653) _(2.588)
Obrigagoes por Empréstimos ___ 78 ___ 70 | Operag6es de captagdo no mercado (2.647) (2.578)
Empréstimos no pais - outras instituicdes 73 70 | Operagdes de empréstimos e repasses (6) (10)
Instrumentos Financeiros Derivativos 1 — | Resultado Bruto daIntermediagédo Finar_\ceira 4.783 3.471
Instrumentos financeiros derivativos 1 - (RDU"_?S R;ieceltats (I?esdpesas_) Operacionais 1:2;51715 o ggg
i med eceitas de prestagéo de servicos . .
g)utr.a\s Obt”?i?o,es % ngg Despesas com pessoal (5.542) (4.661)
oclais e estatutarias 3 Despesas administrativas (6.850) (5.574)
Fiscais e previdenciarias 2.946 1.606 Despesas tributarias (2.006) (1.336)
Negociacéo e intermediacéo de valores 42.761 15.956 | Outras receitas operacionais 1.915 616
Diversas 1.950 1.607 | Outras despesas operacionais (286) (247)
Exigivel aLongo Prazo 1.519 2.331 SeSU::ago OPErOaCIOna_I \ Gggg 4.195
i0acs acti — esultado ndo Operacional -
g)bngagoes porEmpreitlmosﬁ . e 722 Resultado antes da Tributagédo
Mprestimos no Ea's -outrasinstituicoes - sobre o Lucro e Participacdes 7.313 4,195
Outras Obrigagdes 1.519 _ 2.266 | |mposto de Rendae Contribuigao Social 2.426) (1.143)
Fiscais e previdencirias 1.519 2.266 | Provisdo paraimposto de renda (1.777) (834)
Patrimdnio Liquido 60.099 50.787 | Provisdo para contribuicéo social (649) (309)
Capital: ParticipagGes no lucro 853) __(772)
icili i Lucro Liquido do Semestre 4.034 2.280
« De domiciliados no pais 13.000 10.000 P S =St oLl
Reservas de capital 13.937 9.811 Lucro liquido por I.ote>de mll acoes gm R$ { 03 - 2 28
Reserva de lucros 334 2.848 As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis
Lucros acumulados 32.828  28.128 DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Total do Passivo 134514 110.479 PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais)

Reservas de capital

Incentivos Atualizacdo
Capital Aumento fiscais do detitulos Reserva Lucros
realizado _decapital imposto de renda patrimoniais de lucros acumulados Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2004 8.000 - 254 9.673 2.734 25.962 46.623
Aumento de capital (AGE de 29 de

abril de 2005) - 2.000 - (2.000) = = -
Atualizagao de titulos patrimoniais - - - 1.884 - - 1.884
Lucro liquido do semestre - - - - - 2.280 2.280
Destinacao do resultado:
= Reservalegal - - - - 114 (114) -
Saldos em 30 de Junho de 2005 8.000 2.000 254 9.557 2.848 28.128 50.787
Mutacdes do Semestre - 2.000 - (116) 114 2.166 4.164
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 10.000 - 235 11.316 3.132 28.996 53.679
Aumento de capital (AGE de 28 de

abril de 2006) 3.000 - - - (3.000) - -
Atualizagdo de titulos patrimoniais - - - 2.386 - - 2.386
Lucro liquido do semestre - - - - - 4.034 4.034
Destinagéo do resultado:
= Reservalegal - - - - 202 (202)
Saldos em 30 de Junho de 2006 13.000 - 235 13.702 334 32.828 60.099
Mutagdes do Semestre 3.000 - - 2.386 (2.798) 3.832 6.420

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005

1. Contexto Operacional: A sociedade tem por objeto social operar em bolsa
de valores, de mercadorias e de futuros, negociar e distribuir titulos e valores
mobiliarios, por conta prépria ou de terceiros, e demais atividades permitidas e
regulamentadas pelo Banco Central do Brasil - BACEN. 2. Elaboragéo e Apre-
sentacdo das Demonstracdes Contébeis: As demonstragdes contabeis fo-
ram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com a Lei das Sociedades
por Acdes, Lei n° 6.404/76, e com os critérios estabelecidos no Plano COSIF -
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional do BACEN - Banco
Central do Brasil e Normas da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis
as corretoras de valores, cambio e titulos. 3. Principais Praticas Contabeis:
3.1. Apuragcéo do resultado: As receitas e despesas foram apropriadas pelo re-
gime de competéncia. 3.2. Aplica¢des interfinanceiras de liquidez:
Demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos. 3.3. Titulos
e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: Demonstra-
dos ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustado ao valor de merca-
do, conforme critérios estabelecidos pelo BACEN - Banco Central do Brasil, atra-
vés das Circulares n° 3.068/01 e 3.082/02. 3.4. Permanente: Demonstrado ao
custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com
o0s seguintes aspectos: = a depreciagao do imobilizado é calculada pelo método
linear, com base em taxas que contemplam a vida Gtil-econdmica dos bens: ins-
talages, méveis e equipamentos, 10% a.a.; veiculos e equipamentos de pro-
cessamento de dados, 20% a.a.; e demais itens, 10% a.a. e = 0s titulos patrimo-
niais das bolsas de valores e mercadorias sdo demonstrados ao valor nominal,
atualizado conforme informativo enviado pelas respectivas bolsas. A atualiza-
¢do desses titulos é registrada em contrapartida da conta de reservas de capital.
3.5. Impostos e contribui¢des: As provisdes para Imposto de Renda e Contri-
buic&o Social foram constituidas de acordo com as aliquotas vigentes. A provi-
séo para o Imposto de Renda é contabilizada pelo montante bruto, que inclui os
incentivos fiscais. Os recolhimentos mensais de Imposto de Renda e
Contribuigdo Social séo realizados por estimativas e demonstrados no ativo.
4. Captacbes no Mercado Aberto: As operagdes compromissadas em
30 de junho de 2006, estdo compostas por LFT - Letras Financeiras do Tesouro,
cujo vencimento dos compromissos é de um dia.
5. Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2006
Aplicacbes no mercado aberto = 35.828
6. Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos
2006 2005

Carteira propria:

 LFT - Letras Financeiras do Tesouro 31.920 10.889

« CDB - Certificado de Dep6sito Bancario 6.126 1.562

= Acdes de companhias abertas 900 186

Instrumentos financeiros derivativos:

«Vendas atermo 273 -

= Comprade opcoes 2 -

Vinculados a operagdes compromissadas:

 LFT - Letras Financeiras do Tesouro 20.754 16.176

Vinculados a prestacéo de garantias:

« LFT - Letras Financeiras do Tesouro 9.432 3.493

= CDB - Certificado de Dep6sito Bancario = 2.150
69.407 34.456

Em atendimento aos normativos emanados pelo Conselho Monetério Nacional,
a Assembléia Geral de Acionistas da Concérdia S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities aprovou, em 15 de marco de 2005, a
criacdo do Comité de Auditoria, formado por trés integrantes, cujo
funcionamento encontra-se consubstanciado em Regimento Interno. O Comité
de Auditoria tem como atribuicio zelar pela integridade e qualidade das
demonstracdes contabeis da Concérdia S.A., pelo cumprimento dos normativos
regulamentares e das normas e politicas internas da instituicdo, pela
independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria externa e interna, bem
como pela eficiéncia do sistema de controles internos. Baseado no cronograma
de trabalho, das atividades exercidas pelo Comité de Auditoria no primeiro
semestre de 2006, destaca-se: a) Andlise da efetividade dos controles internos
da instituicdo com base nas atividades e relatérios de revisdo do sistema de
controles internos para atendimento a Resolucdo n° 2.554/98 do Conselho

Aos Administradores e Acionistas da

Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities -

S&o Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Concérdia S.A. Corretora de

Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities, levantados em 30 de junho de

2006 e 2005, e as respectivas demonstragdes dos resultados, das mutagdes do

patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes aos

semestres findos naquelas datas, elaboradas sob a responsabilidade de sua

administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
\demonstragf)es contébeis. 2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com

(Em milhares de reais)

6.1. Operacdes com titulos e valores mobiliarios: Todos os Titulos e Valores
Mobilidrios foram classificados na categoria titulos para negociag&o, com o propd-
sito de serem freqiientemente negociados. Quanto aos critérios de marcagéo a
mercado, para os titulos privados pré e pés, a metodologia de precificacdo utilizada
€é propria, baseada na curva prefixada de titulos ptblicos, na curva de mercado futu-
ro de taxas da BM&F e também leva em consideragéo o Rating dos emissores dos ti-
tulos. Para os titulos pblicos federais, a ANDIMA - Associacéo Nacional das Institui-
¢Bes do Mercado Aberto, disponibiliza diariamente em seu site a média de todos os
negécios do dia de cada titulo publico, independente do seu indexador, que é
acrescida pela Taxa selic de um dia, pois a carteira é de abertura. Abaixo compomos

aposicdo em 30 de junho de 2006: Quadro Demonstrativo das Operacdes

(Em milhares de reais)

2006 2005

Origens dos Recursos 41.099 47.141
Lucro Liquido Ajustado do Semestre 4.259 2.488
Lucro liquido do semestre 4.034 2.280
Depreciacéo e amortizagdo 225 208
Recursos de Terceiros Originarios de: 36.840 44.653
Aumento dos Subgrupos do Passivo Circulante

e Exigivel aLongo Prazo: 17.538 9.149
Instrumentos financeiros derivativos 1 -
Captag6es no mercado aberto - 9.149
Outras obrigagdes 17.537 -
Diminui¢éo dos Subgrupos do Ativo Circulante

eRealizavel aLongo Prazo: 18.911 35.503
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 18.911 -
Outros créditos - 7.597
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

financeiros derivativos - 27.906
Alienagéo de Bens e Investimentos: 391 1
Investimento 375 -
Imobilizado de uso 16 1
Aplicagdes dos Recursos 40.780 46.867
Inversdes em: 360 353
Imobilizado de uso 285 164
Diferido 75 189
Aumento dos Subgrupos do Ativo Circulante

eRealizavel aLongo Prazo: 39.394 35.831
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez - 35.828
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

financeiros derivativos 27.576 -
Outros créditos 11.807 -
Outros valores e bens 11
Diminui¢éo dos Subgrupos do Passivo Circulante

eExigivel aLongo Prazo: 1.026 10.683
Captacdes no mercado aberto 992 -
Outras obrigagdes - 10.659
ObrigacGes por empréstimos e repasses 34 24
Aumento das Disponibilidades 319 274

Disponibilidades:

= Noinicio do semestre

= No fim do semestre

Aumento das Disponibilidades

Faixade Custo Valorde Ajustesavalor o N R ~ v
Natureza Quantidade vencimento atualizado mercado _ demercado As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis
Titulos de rendafixa: 9. Captacdes no Mercado Aberto
« Titulos privados . 5197  atélano 6.110  6.126 16 2006 2005
;ﬁgg;s;ﬂﬁgggﬁgs 22389 deladanos 62103 62106 3 Recomprasaliquidar carteira propria - LFT 20.684  16.089
« Agdesdecompanhia : Recompras a liquidar carteira de terceiros - LFT - 5.491
aberta 25.700 4 922 900 (22) Recomprasaliquidar carteirade terceiros - LTN - 16.155
69.135 _ 69.132 3 20.684 37.735

6.2. OperagBes com instrumentos financeiros derivativos: Adotamos
constantemente uma politica conservadora, para a nossa carteira prépria em re-
lagdo a derivativos nos quais operamos esporadicamente. Nosso objetivo é o de
atender as necessidades préprias, a fim de reduzir nossa exposicéo a risco de
mercado e taxa de juros. As estratégias de operacdes e os controles de monito-
ramento de riscos seguem as diretrizes da administragdo. Abaixo, compomos a

posicédo em 30 de junho de 2006: Quadro Demonstrativo das Operacdes
Valores
Prémioa Valorde  referentes
Grupo Mercado Quantidade Receber ~Pagar ~mercado aoscontratos Parametro
Ativo Opgdes 1.000 2 - 2 44 BOVESPA
Ativo Termo 4.500 273 - 273 276 BOVESPA
Passivo  Opgles 1.000 - 1 1 44  BOVESPA
Total —26 __1 __ 206 364
7.Negociacao e Intermediagéo de Valores Outros Qutras
créditos obrigacdes
2006 2005 2006
Caixa de registro e liquidacdo 16.086 - 598 1.595
Devedores/credores - conta de liquidacédo
pendentes 14.984 11257 39.695 13.195
Operagdes com ativos financeiros
e mercadorias a liquidar - - 2468 1.166
Operacdes de intermediacéo de swap 1709 1.566 - -
32779 12823 42761
8. Investimentos 2006
Incentivos fiscais 38
Titulos patrimoniais 22.715
Acbes e cotas 771
Outros investimentos 7 7
23531 19.761

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA
Monetério Nacional, incluindo reunido com auditores e consultor interno.
b) Andlise das Informagdes Financeiras Trimestrais - IFT referentes ao trimestre
findo em 31 de marco de 2006 e do Relatério dos Auditores Independentes
sobre a Revisdo Especial da IFT. ¢) Andlise das demonstragdes contabeis do
semestre findo em 30 de junho de 2006, do Parecer dos Auditores
Independentes emitido sem ressalva em 21 de julho de 2006, das Informacdes
Financeiras Trimestrais - IFT referentes ao trimestre findo em 30 de junho de
2006 e do Relatério dos Auditores Independentes sobre a Reviséo Especial da
IFT. d) Reunies com a BDO Trevisan Auditores Independentes, responséavel pela
auditoria das demonstracdes contabeis, para conhecimento e analise do
planejamento dos trabalhos e da extenséo dos exames de auditoria para as areas
de risco e das evidéncias de auditoria para conclusdo e emissdo do parecer.
e) Entendimento e avaliacéo da efetividade dos trabalhos desenvolvidos pelas
auditorias interna e externa, inclusive acompanhamento de recomendacdes

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e 0s
sistemas contabil e de controles internos da entidade; b) a constatacdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; c) a avaliacdo das préaticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo da entidade,
bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto. 3. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no
paragrafo 1, representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicéo patrimonial e financeira da Concérdia S.A. Corretora de Valores

10. Capital Social: Por intermédio da AGE - Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 28 de abril de 2006, com homologagéo pelo BACEN - Banco Cen-
tral do Brasil, em 29 de junho de 2006, os acionistas aprovaram o aumento do
capital utilizando R$ 3.000 da conta de reserva de lucros, com alteracéo do valor
nominal unitario da agdo sem a emisséo de novas a¢des. Dessa forma, o capital
social ficou dividido em 1.000.000 de a¢6es nominativas, sendo 500.000 a¢des
preferenciais, sem direito a voto, e 500.000 a¢des ordinarias, no valor nominal
de R$ 13,00. 11. Contingéncias: As obrigacdes fiscais e previdenciarias, classi-
ficadas no exigivel a longo prazo, estéo substancialmente relacionadas com os
questionamentos dos efeitos provocados pelo Imposto sobre Servigos, cuja pro-
visdo vem sendo mantida até a deciséo dos processos em curso. 12. Responsa-
bilidades Diversas: Compromissos assumidos e outras informagdes: A Cor-
retora é responsavel pela Administragdo de titulos e valores mobiliarios por con-
ta de terceiros, cujos contratos estdo registrados em contas de compensagéo e
representam R$ 7.655.819 em 30 de junho de 2006 (R$ 14.354.982 em 2005).
= Os Fundos de Investimentos, Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimentos, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e Clubes
de Investimentos, administrados pela Corretora, representam R$ 3.177.035 em
30 de junho de 2006 (R$ 2.600.669 em 2005).
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realizadas pelos auditores para melhorias nos controles internos da instituicao.
O Comité de Auditoria ndo possui registro de qualquer dentincia de erro ou
fraude, descumprimento de normas ou auséncia de controles relevantes que
pudessem indicar inconsisténcias materiais nas demonstragdes contabeis da
instituicdo. Baseado nos assuntos citados acima, o Comité de Auditoria
da Concordia S.A. recomenda a Diretoria Executiva a aprovacdo das
demonstragdes contabeis relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2006.

S&o Paulo, 25 de julho de 2006

Comité de Auditoria
Marcelo Cangugu de Almeida - Coordenador
Antonio Joel Rosa
Ricardo Gattai

Mobiliarios, Cambio e Commodities, em 30 de junho de 2006 e de 2005,
os resultados de suas operagdes, as mutacdes do seu patriménio liquido
e as origens e aplicagGes de seus recursos correspondentes aos semestres findos
naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 21 de julho de 2006
BDO Trevisan

Auditores Independentes
CRC 2SP013439/0-5
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