Concdrdia

CORRETORA DE VALORES

Uma empresa &dia

Concordia S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities

MATRIZ: Rua Libero Badaro, 425 - 23° andar - Sao Paulo C.N.P.J. n? 52.904.364/0001-08 Tel.: 11 3241-3122
FILIAIS: Av. Rio Branco, 110 - 322 e 33? andares - Rio de Janeiro C.N.P.J. n®52.904.364/0003-61 Tel.: 21 2101-8300
Av. das Américas, 500 - bloco 9C - sala 320 - Rio de Janeiro  C.N.P.J. n® 52.904.364/0005-23 Tel.: 21 3139-4150
Rua Marechal Deodoro, 630 - 20° andar - Cj. 2.008 - Curitiba ~ C.N.P.J. n? 52.904.364/0004-42 Tel.: 41 3322-3668
Av. Carlos Gomes, 1.340 - 5 andar - Cj. 504 - Porto Alegre C.N.P.J. n® 52.904.364/0006-04 Tel.: 51 3061-3122

www.concordia.com.br

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Srs. Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, vimos submeter & apreciacao de V.Sas., o Balanco Patrimonial e as Demonstracoes do Resultado, das Origens e Aplicacdes de
Recursos e das Mutacoes do Patriménio Liquido, bem como das Notas Explicativas, referente aos semestre findo em 31 de dezembro de 2007 e aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2007 e 2006, acompanhados do Parecer dos Auditores Independentes. A Concérdia Corretora de Valores apresentou no encerramento do
exercicio de 2007 o resultado liquido de R$ 108.896 mil, representando uma rentabilidade anual de 175,80% sobre o patriménio liquido, contra 15,39% do exercicio anterior. A
rentabilidade no exercicio de 2007 deve-se, principalmente, ao resultado alcancado na alienacdo de acdes ordinarias da BM&F S.A. e Bovespa Holding S.A.
no montante de R$ 162.983 mil, registrado no resultado nao operacional. Ao longo do exercicio de 2007, a Concdrdia Corretora de Valores aumentou sua participacdo nos
negocios realizados tanto na Bovespa Holding S.A. como na BM&F S.A. Encerramos o exercicio tendo sob nossa responsabilidade um total de recursos de terceiros de
R$ 3.996.185 mil, contra R$ 3.499.300 mil do exercicio anterior. Esses recursos estao representados preponderantemente por fundos de investimentos que estao sob nossa
administracdo. O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicoes estabelecidas por meio da Resolucdo CMN
3.477, de 26 de julho de 2007. A Concordia Corretora de Valores sediada na capital de Sao Paulo, possui filiais em Curitiba, Porto Alegre e Rio de Janeiro (Centro e Barra da Tijuca).
Toda essa estrutura conta com quadro de funcionarios composto por 159 pessoas, o que assegurou a Corretora uma presenca operacional importante nas principais pracas finan-

ceiras do pais.

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2008

A Diretoria




BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de Reais)

ATIVO 2007 2006 PASSIVO 2007 2006
Circulanti lidad 31 9.253 224.233 Circulante 159.112 191.329
Disponibilidades 1.621 1 _ L T on moo
ApIFi)cagées interfinanceiras de liquidez 2.900 - Captagbes no mercado aberto __74 132.088
Aplicacdes no mercado aberto 2.900 - Carteira propria 745 132.088

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos L L
financeiros derivativos 183.391 177.821 Obrigacdes por empréstimos - 35
Carteira propria 121.210 22.771 Acti , ctitUicd
Vincu\adgs apoperagf)es compromissadas 746 132.337 Empréstimos no Pafs - Outras instituicoes B 35
Instrumentos financeiros derivativos 3.393 1.980 Outras obrigagoes 158.367 59.206

o\lﬁltr;gus\iggéiifsrestagao de garantias é?g?; ﬁggig Sociais e estatutarias 7.964 4.730
Rendas a receber diacio de val 2.557 991 Fiscais e previdenciérias 57.573 3.786
gﬁ/ge(r)sc(\)asgao € intermediacao de valores gg%g; 4;282 Negociacdo e intermediacéo de valores 89.682 48.976
Provisao para outros créditos liquidacado duvidosa (39) (47) Diversas 3.148 1714

Outros valores e bens 274 57 .

Dlespeslas alme(ipadas 274 57 Exigivel a longo prazo 10.925 1.254
Realizavel a longo prazo 836 3.308 PP

Pl créditog P —3 3508 Outras obrigagdes 10.925 1.254

Diversos 836 3.308 Fiscais e previdenciarias 10.925 1.254
Permanente 2134l 21188 | patrimenio liquido 171903 61944
Out[o_s investimentos 18.525 25.375 Capital:

'"f,ﬁg;'gfg&ﬂﬁ use ioi‘ “égg De domiciliados no Pafs 13.000 13.000
Outras imobilizagdes de uso 3.341 2.44 Reservas de capital 20.794 15.781
Depreciacdes acumuladas (1.437) (1.556)

Diferido 912 403 Reserva de lucros 2.600 546
Gastos de organizacao e expansao 1.763 1.078
Amort\zagéegacumguladas P 851) 675) Lucros acumulados 135.509 32.617
Total do ativo 341.940 254.527 Total do passivo 341.940 254.527

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (Em milhares de Reais)
Reservas de capital
Capital Incentivos fiscais do Atualizacao de Reserva Lucros
realizado imposto de renda titulos patrimoniais de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2005 10.000 235 11.316 3.132 28.996 53.679
Aumento de capital 3.000 - - (3.000) - -
Atualizacao de titulos patrimoniais - - 4.230 - - 4.230
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.260 8.260
Destinacao do resultado:
Reserva legal - - - 414 (414) -
Juros sobre capital préprio - - - (4.225) (4.225)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 235 15.546 546 32.617 61.944
Mutagbes do exercicio - 4.230 (2.586) 3.621 8.265
Saldos em 31 de dezembro de 2006 235 15.546 546 32,617 61.944
Atualizacao de titulos patrimoniais - - 5.013 - - 5.013
Lucro liquido do exercicio - - - - 108.896 108.896
Destinacao do resultado:
Reserva legal - - - 2.054 (2.054) -
Juros sobre capital préprio - - - - (3.950)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 13.000 235 20.559 2.600 135.509
Mutacoes do exercicio — — 5.013 2.054
Saldos em 30 de junho de 2007 13.000 235 18.620 773
Atualizacao de titulos patrimoniais - - 1.939 - -
Lucro liquido do semestre - - - - 104.362
Destinacao do resultado:
Reserva legal - - - 1.827 (1.827) -
Juros sobre capital proprio - - - - (3.950) (3.950)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 13.000 235 20.559 2.600 135.509 171.903
Mutacgoes do semestre — — 1.939 1.82 98.585

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

. DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2007

(Em milhares de Reais, exceto o lucro por agdes)

Semestre Exercicios
2007 2007 2006
Receitas da intermediacéo financeira 7.251 14.224 14.376
Resultado de operagoes com titulos
e valores mobiliarios 6.859 11.636 13.263
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 392 2.588 1.113
Despesas da intermediacao financeira (779) (2.032) (5.601)
Operacoes de captacdo no mercado (717) (1.958) (5.545)
Operacoes de empréstimos e repasses (60) 61) (9)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 2) (13) (47)
Resultado bruto da intermediacao financeira 6.472 12.192 8.775
Outras receitas/(despesas) operacionais 6.234 8.628 3.182
Receitas de prestacao de servicos 28.344 47.408 28.828
Despesas com pessoal (6.579) (12.330) (11.046)
Despesas administrativas (14.030) (23.821) (13.919)
Despesas tributérias (3.025) (5.176) (3.564
Outras receitas operacionais 1.747 3.003 3.305
Outras despesas operacionais (223) (456) (422)
Resultado operacional 12.706 20.820 11.957
Resultado nao operacional 163.215  163.232 384
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participagoes 175.921  184.052 12.341
Imposto de renda e contribuicao social (64.078) (66.462) (2.505)
Provisao para imposto de renda (46.723)  (48.457) (1.850)
Provisao para contribuicgo social (17.253) (17.887) (692)
Ativo fiscal diferido (102) (118) 37
Participacoes estatutarias no lucro (7.481) (8.694) (1.576)
Lucro liquido do semestre/exercicios 104.362 _ 108.896 8.260
Juros sobre capital préoprio 3.950 3.950 4.225
Numero de acoes 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Lucro liquido por lote de mil acdes em R$ 104,36 108,90 8,26

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de Reais)

Origens dos recursos
Lucro liquido ajustado do
semestre/exercicio
Lucro liquido do semestre/exercicio
Depreciacdes e amortizacoes
Recursos de terceiros originarios de
Aumento dos subgrupos do passivo
circulante e exigivel a longo prazo
Captacdes no mercado aberto
Outras obrigacoes
Reduséo dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel a longo prazo
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Alienacao de bens e investimentos
Investimento
Imobilizado de uso
Aplicagdes dos recursos
Juros sobre capital préprio
Inversdes em
Investimento
Imobilizado de uso
Diferido
Aumento dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel a Ion?o prazo
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos
Outros valores e bens
Redu%éo dos subgruros do passivo
circulante e exigivel a longo prazo
Captagdes no mercado aberto
Obrigacdes por empréstimos e repasses
Aumento/(reducao) das disponibilidades
Modificagoes na posicao financeira:
Disponibilidades
No inicio do semestre/exercicios
No final do semestre/exercicios
Aumento/(reducao) das disponibilidades

Semestre Exercicios
2007 2007 2006
225979 232.421 162.839
104.610 109.361 8.713
104.362  108.896 8.260
248 465 453
121.369 123.060 154.126
107.147  108.832 134.751
- - 110.412
107.147  108.832 24.339
- - 18.911

- - 18.911
14.222 14.228 464
13.999 13.999 375
223 229 89
226.491 231.413 162.832
3.950 3.950 4.225
3.793 3.835 483
2.135 2.135 -
975 1.015 383
683 685 100
142.680 92.250 158.052
2.900 2.900 -
43.001 5.570 135.990
96.588 83.563 22.062
191 217 -
76.068 131.378 72
76.068  131.343 -
- 35 72

(512) 1.008 7
2.133 613 606
1.621 1.621 613
(512) 1.008 7

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras




, NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Corretora tem por objeto social operar em bolsa de valores,
de mercadorias e de futuros, negociar e distribuir titulos e valores mobiliarios, por conta
propria ou de terceiros, e demais atividades permitidas e regulamentadas pelo Banco Central
do Brasil (BACEN). 2. Elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras:
As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com a
Lei das Sociedades por Acoes, Lei n° 6.404/76, e com os critérios estabelecidos no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif) do Banco Central do Brasil
(BACEN). Na elaboracdo dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacéo dos valores ativos e passivos.
Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos e passivos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados. 3. Principais praticas contabeis -
a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas foram apropriadas pelo regime de
competéncia. b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez: Estao demonstradas pelo valor
de aplicacdo, acrescido dos rendimentos decorridos, calculados em base pro rata dia.
c. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: De acordo com
o estabelecido na Circular Bacen n° 3.068/2001, os titulos e valores mobilidrios foram
classificados de acordo com a intencdo como “titulos para negociacado”, considerando que
foram adquiridos com o objetivo de serem negociados freqientemente e de forma ativa,
sendo contabilizados pelo valor de mercado, sendo as perdas e os ganhos realizados sobre
esses titulos reconhecidos no resultado do periodo. De acordo com o estabelecido na Circular

os titulos patrimoniais foram reclassificados para o grupo de acdes no ativo permanente
atendendo o processo de desmutualizacdo das bolsas. e. Negociacdo e intermediacdo de
valores: Demonstrada pelo saldo das operacdes de compra ou venda de titulos e valores a
receber, realizadas na BM&F S.A. e Bovespa Holding S.A., por conta de clientes, pendentes de
liquidacdo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos e
intermediacao de Swap. f. Outros ativos e passivos: Os ativos foram demonstrados pelos
valores de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacoes monetéarias
(em base pro rata dia) e provisdao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos
demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das
variacoes monetérias (em base pro rata dia). g. Imposto de renda e contribuicao social: A
proviséo para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15% acrescida do adicional de
10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 anuais, e a contribuicdo social & aliquota de
9%, sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislacdo em vigor. Os
recolhimentos mensais de Imposto de Renda e Contribuicdo Social séo realizados por
estimativas e demonstrados no ativo. 4. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez: Represen-
tadas por operacoes compromissadas, remuneradas a taxas pré fixadas, lastreados em titulos
publicos (LFTs) e com vencimento em 02 de janeiro de 2008. 5. Titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos: a. Composicdo dos titulos e valores
mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: 2007 006
Carteira propria

Bacen n° 3.082/2002, os instrumentos financeiros derivativos s&o contabilizados pelo valor Letras Financeira do Tesouro (LFT) 85.575 7.780
de mercado, com as valorizacoes e desvalorizacoes reconhecidas diretamente no resultado Certificado de Deposito Bancério (CDB) 35.631 14.985
do periodo. d. Permanente: Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até Acbes de companhias abertas 4 6
31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos: ® A depreciacdo do Vinculados a operacdes compromissadas
imobilizado é calculada pelo método linear, com base em taxas que contemplam a vida Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 746 132.337
util-economica dos bens: instalacoes, moveis e equipamentos, 10% a.a.; veiculos e Instrumentos financeiros derivativos
equipamentos de processamento de dados, 20% a.a.; e demais itens, 10% a.a.. ® os titulos Vendas a termo 3.393 1.980
patrimoniais das bolsas de valores e mercadorias foram demonstrados ao valor nominal, Vinculados a prestacdo de garantias
atualizado conforme informativo enviado pela Bovespa até agosto de 2007 e para BM&F até Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 21.541 20.733
setembro de 2007. A atualizacdo desses titulos era registrada em contrapartida da conta de Certificado de Deposito Bancério (CDB) 36.501 -
reservas de capital. A partir dos meses referidos e com base nos oficios circulares das bolsas 183.391 177.821
b. Quadro demonstrativo das operagoes com titulos e valores mobiliarios:
2007
Ajuste a
Faixa de Custo Valor de valor de
Titulos para negociacdo Quantidade vencimento atualizado mercado mercado
Titulos ge renda fixa/Titulos publicos federais: LFT 9.841 Até T ano 32.613 32,613 -
LFT 12.346 De 1 a3 anos 40.913 40.933 20
LFT 10.353 De 3 a5 anos 34.315 34316 1
Titulos privados: CDB 52.400 Até 1 ano 56.565 56.567 2
CDB 14.000 De 1a3anos 15.565 15.565 -
Titulos de renda variavel: Acoes 10.034 Sem vencimento 5 4 (1)
Total 179.976 179.998 22

Quanto aos critérios de marcacdo a mercado, para os titulos privados pré e pds,
a metodologia de precificacao utilizada é propria, baseada na curva prefixada de titulos
publicos, na curva de mercado futuro de taxas da BM&F e também leva em consideracao
o Rating dos emissores dos titulos. Para os titulos publicos federais, a Associacao Nacional
das Instituicoes do Mercado Aberto - Andima disponibiliza diariamente em seu site a
média de todos os negécios do dia de cada titulo publico, independente do seu
indexador, que é acrescida pela Taxa Selic de um dia. ¢. Quadro demonstrativo das

operagbes com instrumentos financeiros derivativos: 2007
Valores

Valor de referentes Para-

Grupo Mercado Quantidade Receber mercado aos contratos metro

Ativo Termo 113.100 3.393 3.393 3.417  Bovespa
Total 3.393 3.393 3.417

Adotamos constantemente uma politica conservadora para a nossa carteira propria em
relacao a derivativos. Nosso objetivo é atender as necessidades proprias, a fim de reduzir
nossa exposicao a risco de mercado e taxa de juros. As estratégias de operacoes e os
controles de monitoramento de riscos sequem as diretrizes da Administracao.

6. Negociacao e intermediacao de valores:

Outros créditos Outras obrigacdes

2007 2006 2007 2006
Caixas de registro e liquidacao 52.302 20.487 1.659 888
Devedores/credores -

Conta liquidacdo pendentes 20.988 20.267 87.032 46.802
Operacdes com ativos financeiros

e mercadorias a liquidar - - 991 1.286

Operacoes de intermediagéo de swap 7 1.150 - -

73.297 41.904 89.682 48.976

7. Outros créditos - diversos: Refere-se, basicamente, a antecipacao de imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro no montante de R$ 55.065 (R$ 2.066 em 2006).

8. Investimentos: 2007 2006
Acbes - Bovespa Holding S.A. (*) 8.163 -
Acoes - BM&F S.A. (*) 9.599 -
Titulos patrimoniais - BM&F (*) - 13.756

10.786
771

Titulos patrimoniais - Bovespa (*) 1
Acoes - CBLC (**)

Incentivos fiscais 738 38
Cotas - Cetip 17 17
Outros investimentos 7 7

18.525 25.375

(*) Processo de desmutualizacdo das Bolsas. No segundo semestre de 2007 foram
realizados os processos de desmutualizacao e oferta publica inicial de distribuicao
secundaria de acbes ordinarias da BM&F e Bovespa, sendo convertido os titulos
patrimoniais em acoes registradas no ativo permanente. Em Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 26 de setembro de 2007 e 26 de outubro de 2007 foi
deliberado, respectivamente, a alienacdo de 3.827.551 acoes de um total de 7.655.102
acoes ordinarias de emissao da Bovespa Holding S.A. e alienacao de 5.168.674 acoes de
um total de 14.767.640 acGes ordinarias de emissdao da BM&F S.A. As alienagoes das
acoes geraram um ganho liquido de comissoes de R$ 162.983, sendo R$ 82.344 pelas
acoes da BM&F S.A. e R$ 80.639 pelas acoes da Bovespa Holding S.A. (**) As acoes
foram incorporadas na Bovespa Holding S.A. no processo de desmutualizacao.
9. Transagdes entre partes relacionadas: As operacoes e remuneracoes de servicos
entre as empresas do Grupo Sadia séo efetuadas com valores, taxas e prazos usuais de
mercado e envolveram, basicamente, a administracdo de fundos de investimentos e
intermediacao de operacoes de cambio, podendo ser resumida da seguinte forma:

2007 2006

Ativo 7 -
Valores a receber 7 -
Resultado - (Receita de prestacao de servigos) 8.037 8.831
Corretagem de ca&mbio 952 1.145
Corretagem de bolsas 2.657 2.730
Taxa de administracao 4.428 4.956

10. Captacdes no mercado aberto: Representadas por operacdes compromissadas,
remuneradas a taxas pré fixadas, lastreados em titulos publicos (LFTs) e com vencimento em
02 de janeiro de 2008. 11. Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias: Refere-se,
basicamente, & provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro no
montante de R$ 56.524 (R$ 2.542 em 2006). 12. Patriménio liquido: a. Capital social:
O capital social estd dividido em 1.000.000 de acbes nominativas, sendo 500.000 acoes
preferenciais, sem direito a voto e 500.000 acdes ordinarias, no valor nominal de R$ 13,00.
b. Dividendos: Aos acionistas est4 assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76.
A Administracdo decidiu pela retencéo da parcela dos dividendos excedente ao valor pago
com juros sobre o capital préprio em funcdo de deliberacdo dos acionistas que
serd aprovada na Assembléia Geral Ordinéria. ¢. Juros sobre o capital proprio:
Em conformidade com a Lei n° 9.249/95, a Administracdo da Corretora decidiu pela
distribuicao aos seus acionistas de juros sobre o capital préprio, limitado a taxa de juros de
longo prazo - TILP, imputando-se ao valor do dividendo. O montante dos juros sobre o
capital proprio correspondente a R$ 3.950 foi pago aos acionistas deduzidos do imposto de
renda de 15%. Os referidos juros foram declarados em substituicao aos dividendos relativos
ao exercicio de 2007. A opcao pela distribuicao de juros sobre capital préprio proporcionou
uma reducdo na despesa de contribuicao social sobre o lucro de R$ 355 e do imposto de
renda pessoa juridica de R$ 987. 13. Contingéncias: A Corretora é parte em acoes judiciais
de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do curso normal das operacoes. Em 31 de
dezembro de 2007 a Administragao com base em informacoes de seus assessores juridicos
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas.
A movimentacao dessas provisoes no exercicio podem ser demonstradas da seguinte forma:
Saldos em Saldos em

31/12/2006 Constituicdo Atualizacdo 31/12/2007

Contingéncias fiscais:

Imposto sobre servicos (*) 1.254 471) 145 928
IRPJ e CSLL (*) - 9.821 - 9.821
Contingéncias civeis:
Processo administrativo
CVM (*) - 168 8 176
Contingéncias trabalhistas (**) 1 - 2 3

(*) As “Obrigacoes Fiscais e Previdenciarias” classificadas no exigivel a longo prazo estdo
relacionadas a: (i) ISS - Questionamentos dos efeitos provocados pelo Imposto Sobre
Servigos, cujo assessor juridico classifica com probabilidade de perda remota. O imposto
foi provisionado considerando suas caracteristicas de obrigacdo legal.; (ii) IRPJ e CSLL -
Refere-se a discussao judicial sobre a tributacdo de Imposto de Renda e Contribuicao
Social sobre a atualizacdo patrimonial dos titulos da Bovespa e BM&F, cujo assessor
juridico classifica com probabilidade de perda possivel.; (iii) CVM - Refere-se ao processo
administrativo relativo a multa aplicada pela CVM, cujo assessor juridico classifica com
probabilidade de perda possivel. (**) As “contingéncias trabalhistas” estao classificadas
no passivo circulante no grupo “diversos”, cujo assessor juridico classifica com
probabilidade de perda provével. A Corretora é parte em outros processos de natureza
fiscal, civel e trabalhista que séo avaliados pelos assessores juridicos com probabilidade de
perda remota. 14. Imposto de renda e contribuicdo social: a. Demonstracdo do
calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social:

2007 2006

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e deduzidas

as participacoes 171.409 6.540
Adicoes/(exclusoes):

Reserva de atualizacao dos titulos patrimoniais 28.887 -

Provisao para contingéncias 142 (83)

Bonificacoes (1.436) -

Participacdes nos lucros (523) 1.110

Outros 263 118
Base de célculo dos tributos 198.742 7.685
Imposto de renda (49.486) (1.897)
Contribuicao social (17.887) (692)
Incentivos fiscais - PAT 1.029 47
Imposto devido (66.344) (2.542)
Constituicao/(reversao) de crédito tributario

sobre adicoes temporarias (118) 37
Total (66.462) (2.505)




, NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de Reais)

b. Movimentacao do crédito tributario:

Saldos em Constituicao/ Saldos em

31/12/2006 (realizagdo) 31/12/2007

Provisao para contingéncias 77 49 126
Participacoes nos lucros 165 (165) -
Outros 17 ) 15
Total 259 (118) 141

Os créditos tributarios estao caracterizados por diferencas temporarias apropriadas no
exercicio e ainda nao dedutiveis para fins de Imposto de Renda e Contribuicao
Social, com probabilidade de realizacgo em até cinco anos. Os créditos
tributarios estao apresentados no grupo “diversos” no ativo realizavel a longo prazo.

15. Outras informacdes: a. Receitas de prestacao de servicos: 2007 2006
Rendas de corretagem 30.299 18.288
Rendas de administracao de fundos (*) 14.255 9.759
Rendas de comisséo de intermediacao 2.486 454
Outras rendas 368 327
Total 47.408 28.828

(*) Considera a administracao de fundos, os fundos de investimentos, fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos, fundos de investimento em direitos

(*) Refere-se a alienacao de investimentos na Bovespa e BM&F conforme detalhado na
nota explicativa n°® 8. e. Plano de pensdao e de beneficios pés-emprego a
funcionarios: A Corretora oferece para os funcionarios um plano de previdéncia na
modalidade beneficio definido, administrado pela Fundagdo “Attilio Francisco Xavier
Fontana” e encontra-se fechado ao ingresso de novos participantes desde 1° de janeiro de
2003. Para os funcionarios admitidos a partir de 1° de janeiro de 2003 a Corretora oferece
um plano na modalidade contribuigdo definida, administrado pelo Unibanco AIG. Durante
o exercicio, as contribuicoes da Corretora totalizaram R$ 64 (R$ 77 em 2006).
f. Compromissos assumidos: Os titulos e valores mobiliarios por conta de terceiros,
registrados em contas de compensacao e custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidacao e Custddia (CBLC), representam R$ 27.755.610 em 31 de dezembro de 2007
(R$ 19.097.529 em 2006). Os Fundos de Investimentos, Fundos de Investimentos em
Cotas de Fundos de Investimentos, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e
Clubes de Investimentos, administrados pela Corretora, representam R$ 3.996.185 em
31 de dezembro de 2007 (R$ 3.499.300 em 2006). 16. Alteragdes nas legislagoes:
a. Contribuicao social: No dia 3 de janeiro de 2008, foi publicada no DOU a Medida
Proviséria n° 413, art. 17° paragrafo 1°, que alterou a aliquota da Contribuicao Social
Sobre o Lucro Liquido das instituicoes financeiras de 9% para 15%. O aumento de
aliquota entrara em vigor, de acordo com a Medida Proviséria, a partir de maio de 2008.

creditorios e clubes de investimentos. b. Despesas administrativas: 2007 2006 As alteragoes introduzidas pela Medida Provisoria so6 se tornarao efetivas apds sua
Despesa com servicos técnicos especializados 15.165  7.448  aprovacao pelo Poder Legislativo, o que ainda n&o ocorreu. Assim, os ativos e passivos
Despesa com comunicacoes 2.509  2.191 fiscais diferidos foram registrados no balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2007 de
Despesa com servicos do sistema financeiro 1.827 1.219 acordo com a taxa definida na legislacdo vigente nessa data. O impacto da elevacao da
Despesa com processamento de dados 1.254 861 aliquota prevista na Medida Provisdria, caso transformada em lei, sera um aumento dos
Despesa com aluguel 465 453 ativos de créditos tributarios e dos passivos fiscais porventura existentes em maio de 2008.
Despesa com depreciacdo e amortizagao 542 394 b. Alteragdes na Lei das S.A. (Lei n° 6.404): A Lei n° 11.638 publicada no Dirio Oficial
Outras despesas 2.059 _1.353 da Unido em 28 de dezembro de 2007 altera diversos dispositivos da Lei n° 6.404
Total 23.821 13.919 (Sociedade por Agdes), e que passam a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2008. Dentre
c. Outras receitas operacionais: 2007 2006 as principais alteracdes introduzidas estdo: (i) Obrigatoriedade da apresentacdo das
Recuperacao programa de aprimoramento tecnolégico - demonstracoes de fluxos de caixa e do valor adicionado; (ii) alteracao de critérios para
Bovespa/BM&F 1.460 871  avaliacao de certos ativos e passivos; e (iii) Mudanca na classificacao dos incentivos fiscais
Juros ativos 197 305 de reserva de capital para o resultado do exercicio. A adocao e efeitos das alteracoes da
Reversao de provisoes de risco - 1SS 472 1.402  Lei somente poderdo ser medidas apds a regulamentacdo dos 6rgaos reguladores das
Juros s/capital proprio - Bovespa/BM&F 343 80 instituicdes financeiras (Bacen), visto que ja sao praticadas algumas das alteracoes
Outras rendas operacionais 531 647  introduzidas, como o ajuste a valor de mercado para os ativos representados por titulos e
Total 3.003 _3.305 valores mobiliarios e instrumentos financeiros. A Administracdo da Corretora estd em
d. Resultado nao operacional: 2007 2006 processo de avaliacao dos efeitos que as alteragcdes acima mencionadas irdo produzir em
Resultado na alienacéo de investimento - Bovespa (*) 82.344 375  seu patriménio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem como levara em consideracéo
Resultado na alienacao de investimento - BM&F (*) 80.639 - as orientacdes e definicoes a serem emitidas pelos Orgdos reguladores. Neste momento, a
Resultado na alienacao de bens 249 9 Administracdo entende nao ser possivel determinar os efeitos destas alteracdes no
Total 163.232 384 resultado e no patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.
DIRETORIA
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria da Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities em suas atividades, avalia e zela pela integridade e qualidade das
Demonstracdes Contdbeis da Concérdia S.A., pelo cumprimento dos normativos
regulamentares e das normas e politicas internas da instituicdo, pela independéncia e
qualidade dos trabalhos da auditoria externa e interna, bem como pela eficiéncia do sistema
de controles internos. Dentre as atividades exercidas pelo Comité de Auditoria, no Segundo
Semestre de 2007, destacam-se: a) Verificacdo e andlise da efetividade dos trabalhos de
Auditoria, aprovando as Informacoes Financeiras Trimestrais dos meses de Setembro
e Dezembro de 2007, e quanto aos trabalhos realizados na avaliacio das
Demonstracoes Contabeis e Relatdrios Financeiros relativos ao encerramento do exercicio em
31 de dezembro de 2007. b) Revisao do Sistema de Controles Internos da Instituicéo,
com base nas atividades e relatorios de reviséo do sistema de controles internos para
atendimento a Resolucao n° 2.554/98 do Conselho Monetério Nacional, incluindo reuniao
com Confiance Auditores Independentes, e com os gestores das areas operacionais.
¢) Reunides com representantes da KPMG Auditores Independentes, para acompanhamento
dos trabalhos de auditoria das Demonstracoes Contabeis, das informacoes financeiras
trimestrais, verificacdo da efetividade e do atendimento do planejamento dos trabalhos,
e da extensdo dos exames de auditoria para as areas de risco e das evidéncias de auditoria

para conclusdo e emissdo do parecer, sem ressalva, datado em 18 de janeiro de 2008.
d) Referendar os relatorios de atividades semestrais e ocorréncias relevantes, da Ouvidoria
Concérdia, componente organizacional instituido em novembro de 2007. e) Reviséo das
Demonstracdes Contabeis, Notas Explicativas e do Relatério da Administracdo
recomendando sua aprovacéo a Diretoria da Sociedade. O Comité de Auditoria nao possui
registro de qualquer dentincia de erro ou fraude, descumprimento de normas ou auséncia de
controles relevantes que pudessem indicar inconsisténcias materiais nas demonstracoes
contébeis da instituicdo. Comité de Auditoria da Concordia S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios, Cambio e Commodities recomenda & Diretoria Executiva a aprovacéo
das demonstracoes contébeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

Sao Paulo, 23 de janeiro de 2008

Comité de Auditoria
Marcelo Cangucti de Almeida - Coordenador
Antoénio Joel Rosa
Ricardo Gattai

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities - Sdo Paulo - SP - Examinamos o balanco patrimonial da
Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cimbio e Commaodities levantado em
31 de dezembro de 2007 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e das origens e aplicacoes de recursos, correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdgo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras. Nosso
exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
0 volume das transacOes e os sistemas contabil e de controles internos da Corretora;
(b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préticas e das estimativas
contébeis mais representativas adotadas pela administracdo da Corretora, bem como da
apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto. Em nossa opinido,
as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concérdia S.A. Corretora
de Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities em 31 de dezembro de 2007, o resultado
de suas operacoes, as mutacoes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacoes de seus
recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. As demonstraces financeiras relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2006, foram examinadas por outros auditores independentes,
que sobre elas emitiram um parecer, sem ressalvas, datado de 19 de janeiro de 2007.

kP&

Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

18 de janeiro de 2008
Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0
Silbert Christo Sasdelli Junior
Contador CRC 15P230685/0-0
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