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Srs. Acionistas:
Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, vimos submeter a apreciacdo de V.Sas., os Balancos
Patrimoniais, as Demonstracdes de Resultados, das Mutacoes do Patriménio Liquido e dos Fluxos de Caixa,
bem como das Notas Explicativas, referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, e ao
semestre findo em 31 de dezembro de 2010, acompanhados do Parecer dos Auditores Independentes.
A Concordia Corretora de Valores apresentou no encerramento do exercicio de 2010 prejuizo de R$ 1.530 mil,
contra um lucro liquido de R$ 3.850 mil do mesmo periodo anterior. Encerramos o exercicio de 2010 tendo
sob nossa responsabilidade um total de recursos de terceiros de R$ 3.335.186 mil, contra R$ 3.629.993 mil do
BALANCOS PATRIMO
Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Aplicacoes no mercado aberto 7.803
TVM e instrumentos financeiros derivativos 92.408
Carteira propria 5.867 .
Vinculados a compromissos de recompra 56.934 92.680
Vinculados a prestagéo de garantias 29.607 35.079
Outros créditos 54.409 62.224
Rendas a receber 2.052 1.196
Negociacao e intermediacéo de valores 51.142 59.982
Diversos 1.215 1.046
Outros valores e bens 257 202
Despesas antecipadas 257 202
Realizavel a longo prazo 14.635 14.225
Outros créditos 14.635 14.225
Diversos 14.635 14.225
Permanente 4.557 4.927
Investimentos 1.584 1.696
Outros investimentos 1.696 1.696
(=) Provisao para perdas (112) -
Imobilizado de uso 2.097 2.083
Outras imobilizagoes de uso 4.592 4.291
(-) Depreciagoes acumuladas (2.495) (2.208)
Intangivel 397 406
Ativos Intangiveis 590 491
() Amortizacdes acumuladas (193) (85)
Diferido 479 742

2.183

1.936

Gastos de organizacao e expansao
(=) Amortizacoes acumuladas
Total do Ativo

Capital social
Incentivos

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAQGES DAS MUTA(;GES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de Reais)

Reservas de capital

ConcordiaS.A.Corretorade Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities

C.N.P.J. n° 52.904.364/0001-08

RELATO DA ADMINISTRACAO

mesmo periodo anterior. Esses recursos estao representados preponderantemente por fundos de investimentos
que estao sob nossa administragdo. Em 19 de maio de 2009 a Perdigao S.A. e a Sadia S.A., firmaram Acordo
de Associacao entre as empresas e, dentre outros termos, prevé a venda por parte da Sadia S.A. das acoes de
emissao da Concérdia Holding Financeira S.A., controladora na época da Concérdia Corretora de Valores. Em
08 de julho de 2009, as acoes da Concdrdia Holding Financeira S.A., foram devidamente adquiridas pela HFIN
Participacoes S.A. Em 12 de novembro de 2009, a participacao que a Concérdia Holding Financeira Ltda.,
detinha na Concordia Corretora de Valores foi integralmente vendida para a ljui Participacoes Ltda., sendo
aprovado pelo Banco Central do Brasil em 05 de outubro de 2010. O componente organizacional de ouvidoria

EM 31 DE DEZEMBRO 2010 E 2009 (Em milhares de Reais)

Passivo

Circulante

Captagoes no mercado aberto
Carteira propria

Outras obrigacoes
Sociais e estatutarias

910

Fiscais e previdenciarias E
Negociacao e intermediacéo de valores 57.314 71.806
Diversas 5.238 4.135
Exigivel a longo prazo 12.331 12.321
Outras obrigacoes 12.331 12.321
Fiscais e previdenciarias 12.264 12.264
Diversos 67 57
Patriménio liquido 41.661 42.529
Capital:
De domiciliados no pais 36.000 33.000
Reservas de capital - 1.225
Reserva de lucros 5.661 8.304
Total do Passivo 174.283 225.979

Reserva de lucros

fiscais do Atualizacdo Reserva Reservas
Capital Aumento Imposto de titulos Reserva Reserva Reserva de lucros especiais Lucros
realizado  de capital de Renda patrimoniais legal contingéncia expansdo arealizar de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 33.000 - 235 990 6.600 - - - - 11.735 52.560
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 3.850 3.850
Destinacao do resultado:
Reserva de lucros a realizar - - - - - - - 1.704 - (1.704) -
Dividendos - - - - - - - - - (13.881) (13.881)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 33.000 - 235 990 6.600 — - 1.704 — - _42.529
Mutagoes do exercicio - - - - - - - 1.704 - (11.735) (10.0317)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 33.000 - 235 990 6.600 - - 1.704 - - 42529
Aumento de capital - 3.000 (235) (990) (1.287) - - - (488) - -
Prejuizo do exercicio - - - - - - - - - (1.530)  (1.530)
Destinacoes:
Reservas de lucros - - - - - 84 578 - - - 662
Realizacao de reserva - - - - - - (314) (1.704) 488 1.530 -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 33.000 3.000 - — 5.313 84 264 - - - 41.661
Mutacoes do exercicio - 3.000 (235) (990) (1.287) 84 264 (1.704) - — (868)
Saldos em 30 de junho de 2010 33.000 - 235 990 6.600 84 578 - 488 - 41975
Aumento de capital - 3.000 (235) (990) (1.287) - - - (488) - -
Prejuizo do semestre - - - - - - - - - (314) (314)
Destinacoes:
Realizacao de reserva - - - - - - (314) - - 314 -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 33.000 3.000 — - 5.313 84 264 - — - _41.661
Mutagoes do semestre - 3.000 (235) (990) (1.287) - (314) - (488) = (314

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Concérdia Corretora de Valores, tem por objeto social operar em bolsa de
valores, de mercadorias e de futuros, negociar e distribuir titulos e valores mobilidrios, por conta prépria
ou de terceiros, e demais atividades permitidas e regulamentadas pelo Banco Central do Brasil. Em 19 de
maio de 2009 a Perdigdo S.A. e a Sadia S.A. firmaram Acordo de Associacao entre as empresas e, dentre
outros termos, prevé a venda por parte da Sadia S.A. das acdes de emissao da Concoérdia Holding Financeira
S.A., controladora na época da Concérdia Corretora de Valores. Em 08 de julho de 2009, as acées da
Concordia Holding Financeira S.A. foram devidamente adquiridas pela HFIN Participacdes S.A. Em 12 de
novembro de 2009, a participacao que a Concérdia Holding Financeira Ltda., detinha na Concérdia Corretora
de Valores, foi integralmente vendida para a ljui Participacoes Ltda., sendo aprovado pelo Banco Central do
Brasil em 05 de outubro de 2010. 2. Elaboracdo e apresentacao das demonstracoes financeiras: As
demonstracoes financeiras foram preparadas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades
por Acdes, associadas as normas e instrucdes do Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Central
do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aplicavel. A apresentacao
dessas demonstracoes financeiras estd em conformidade com o Plano Contabil das Instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF). Na elaboracao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores ativos e passivos. Dessa forma, quando
da efetiva liquidacao financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes
dos estimados. 3. Principais praticas contabeis: a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas foram
apropriadas pelo regime de competéncia. b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez: Estao demonstradas
pelo valor de aplicacao, acrescido dos rendimentos decorridos, calculados em base pro rata dia. c. Titulos e
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido na Circular
n° 3.068/2001, os titulos e valores mobiliarios, estéo classificados na categoria “Titulos para Negociacao”,
considerando que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados freqiientemente e de forma ativa,
sao contabilizados pelo valor de mercado, com as perdas e os ganhos reconhecidos diretamente no resultado
do periodo. De acordo com o estabelecido na Circular n® 3.082/2002, os instrumentos financeiros derivativos
foram contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizagoes e desvalorizacoes reconhecidas diretamente
no resultado do periodo. d. Permanente: /. Investimentos: Sao avaliados pelo método de custo de aquisicao,
deduzidos de provisao para perda, quando aplicavel. ii. Imobilizado de uso: E demonstrado ao custo de
aquisicao, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a
vida util-econdémica estimada dos bens, e as principais taxas anuais s&o: 20% para veiculos e equipamentos de
processamento de dados e 10% para outros bens. iii. Diferido: Corresponde aos gastos logiciais e benfeitorias
em imoveis de terceiros que estao registrados ao custo de aquisicao, liquido das respectivas amortizagoes
acumuladas de 20% ao ano, calculadas pelo método linear. A partir de 30 de setembro de 2008, estes gastos
nao podem ser mais registrados e os valores registrados até esta data devem ser mantidos até a sua efetiva
baixa. iv. Intangivel: Corresponde aos direitos que tenham por objeto os bens “incorpéreos” destinados a
manutencao da companhia ou exercidos com essa finalidade, é demonstrado ao custo de aquisicao, liquido
das respectivas amortizacdes acumuladas de 20% ao ano, calculadas pelo método linear. e. Negociagao e
intermediacao de valores: Demonstrada pelo saldo das operacoes de compra ou venda de titulos e valores
a receber, realizadas na BM&FBovespa S.A., por conta de clientes, pendentes de liquidacao dentro dos prazos
regulamentares ou de vencimento dos contratos e intermediacdo de Swap. f. Outros ativos e passivos:
Os ativos foram demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variagdbes monetérias (em base pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os
passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das variacoes
monetéarias (em base pro rata dia). g. Imposto de renda e contribuicao social: A provisao para imposto
de renda foi calculada a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 240 anuais, e a contribuicdo social a aliquota de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado
na forma da legislacdo em vigor. Os créditos tributérios constituidos sobre as diferencas intertemporais entre
o resultado contabil e o fiscal sao calculados pelas aliquotas do imposto de renda e da contribuicéo social
descritas acima. h. Contingéncias: As provisdes decorrentes de processos judiciais, de qualquer natureza,
sdo reavaliadas semestralmente pela Administracdo, que leva em consideracdo, entre outros fatores, as
possibilidades de éxito da acéo e a opiniao de seus consultores juridicos, e sao registradas considerando as
disposicoes contidas na Resolucdo CMN n° 3.823/09. Os valores contabilizados estao representados pelas
contingéncias passivas com probabilidade de perda classificada como provavel e obrigacoes legais, quando
existirem. Os ativos contingentes, quando aplicavel, sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras apenas
quando a Administracdo possui garantias de sua realizacdo ou decisGes judiciais favoraveis, sobre as quais
nao cabem mais recursos. Da mesma forma, os passivos relacionados as obrigacoes legais em discussao
judicial sao mantidos nas demonstracdes financeiras até o ganho definitivo da acdo. i. Avaliacdo do valor
recuperavel: Semestralmente, com base em anélise da administracdo, se o valor de contabilizacdo dos
ativos nédo financeiros da Concordia Corretora de Valores, exceder o seu valor recuperavel é reconhecido
uma perda de recuperacao de ativos no resultado do periodo. 4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez:
Representadas por operacoes compromissadas no valor de R$ 7.803 (R$ 7.750 em 2009), remuneradas a
taxas pré fixadas, lastreados em titulos publicos (LTN e NTN-B) e com vencimento em 03 de janeiro de 2011.
5. Titulos e valores mobiliarios: a. Composicdo dos titulos e valores mobiliarios:

Carteira prépria 2010 2009
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.867 1.651
Certificado de Dep6sito Bancério - CDB - 3.076
Cotas de Fundo de Investimento - 1.000
Acoes de Companhias Abertas - 3.032

Vinculados a operag6es compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 56.934 92.680

Vinculados a prestacao de garantias
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 29.607 34.818
Certificado de Dep6sito Bancério - CDB - 261

Total 92.408 136.518

b. Quadro demonstrativo das operaces com titulos e valores mobiliarios:

2010 2009
Ajuste a
Quanti- Faixa de Custo Valor de valor de Valor de

Titulos para negociacao dade vencimento atualizado mercado mercado mercado

Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais:

LFT — De 3 a 12 meses - - - 16.058
LFT 16.486 De 1 a3 anos 74.151 74.123 (28) 63.899
LFT 4.067 De 3 a 5 anos 18.291 18.285 6) 49.192
Titulos privados:
CDB - De 3 a 12 meses - - - 3.273
CDB - De 1 a 3 anos - - - 64
Cotas de fundo
de investimento — Sem vencimento - - - 1.000

Titulos de renda variavel
Acoes de companhias
abertas - CETIP — Sem vencimento - - - 3.032

Total 20.55 92.442  92.408 (34) 136.518

As posicoes registradas como titulos de renda fixa, referem-se substancialmente as aplicacoes dos recursos
préprios da Concérdia Corretora de Valores. Quanto aos critérios de marcacao a mercado, para os titulos
privados pré e pos, a metodologia de precificacao utilizada é prépria, baseada na curva prefixada de titulos
publicos, na curva de mercado futuro de taxas da BM&F e também leva em consideracdo o Rating dos
emissores dos titulos. Para os titulos publicos federais, a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais, disponibiliza diariamente em seu site a média de todos os negdcios do
dia de cada titulo publico, independente do seu indexador, que é acrescida pela Taxa Selic de um dia. Por
deciséo estratégica a Concérdia Corretora de Valores, ndo opera com posicoes proprietérias nos mercados de
renda varidvel e derivativos. 6. Negociagao e intermediacdo de valores:

Outros créditos  Outras obrigacdes

2010 2009 2010 2009
Caixas de registro e liquidacao 6.630  49.165 260 232
Devedores/credores -
Conta liquidacdo pendentes 27.742 9.858  57.054 71.574
Operacoes com ativos financeiros
e mercadorias a liquidar 16.634 717 - -
Operacoes de intermediacao de swap 136 242 - -
Total 51.142 59.982 57.314 71.806

/
O Comité de Auditoria da Concérdia S.A. CVMCC, tem a misséo de ser 6rgao de auxilio permanente da
Diretoria, e dentre suas atribuicoes, deve zelar pela integridade e qualidade das demonstracées financeiras,
pelo cumprimento dos normativos, regulamentos e das normas e politicas internas da instituicdo, pela
independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria externa e interna, bem como pela eficiéncia do sistema
de controles internos. Dentre as atividades exercidas pelo Comité de Auditoria, no ano de 2010, destacam-se:
a) Anélise da efetividade dos trabalhos de Auditoria, revisando e aprovando, as Informacoes Financeiras
Trimestrais dos meses de Marco, Junho e Setembro de 2010, e as demonstracdes financeiras relativas ao
encerramento do semestre findo em 31 de dezembro de 2010, decidindo ainda, pela manutencao e
contratacdo dos auditores independentes. b) Reunides com representantes da KPMG Auditores

' RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Concérdia S.A. - Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities - Sdo Paulo - SP. Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Concordia S.A. -
Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities (“Corretora”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracdes financeiras - A administracdo da Corretora é responsavel pela elaboracao e
adequada apresentacao dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores
independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

7. Outros créditos - Diversos: Referem-se, basicamente, a depositos judiciais tributérios decorrentes,
principalmente, de imposto de renda e contribuicao social sobre a atualizacdo patrimonial dos titulos da
Bovespa e BM&F no valor de R$ 12.264 (Nota 13) (R$ 12.264 em 2009) e créditos tributarios sobre diferencas
temporarias no valor de R$ 1.391 (nota 14b) (R$ 1.523 em 2009) e parcelas das antecipagoes que excederam
as obrigacoes com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro realizado por estimativas, o total
antecipado foi superior as provisdes no valor de R$ 470 (R$ 651 em 2009).

8. Investimentos:

2010 2009
Incentivos fiscais 1.576 1.688
Titulos patrimoniais - Bovespa 1 1
Outros investimentos 7 7
Total 1.584 1.696

9. Transagdes entre partes relacionadas: As operacoes com partes relacionadas foram efetuadas com
valores, taxas e prazos usuais de mercado. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, em 05 de outubro
de 2010, o Banco Central do Brasil aprovou a transferéncia do controle acionario para a ljui Participacoes
Ltda. Em 31 de dezembro de 2010, ndo existiam operacoes com partes relacionadas (em 2009 estava
composto por Ativo R$ 119, Passivo R$ 50 e Resultado R$ 3.483). As transacoes e remuneracdes/beneficios
com os Administradores e Empregados da Corretora, encontram-se descritas na nota explicativa n°® 15f. 10.
Captagbes no mercado aberto: Representadas por operagoes compromissadas no valor de R$ 56.829
(R$ 92.505 em 2009), remuneradas a taxas pré-fixadas, lastreadas em titulos puablicos (LFT's) e com
vencimento em 03 de janeiro de 2011. 11. Outras obrigagdes: a. Fiscais e previdenciarias: Referem-se,
basicamente, a impostos e contribuicdes a recolher no valor de R$ 910 (R$ 819 em 2009), provisoes para
contingéncias no valor de R$ 12.264 (nota 13) (R$ 12.264 em 2009). As provisdes para imposto de renda e
contribuicao social sobre o lucro no exercicio foram de R$ 28 (R$ 1.099 em 2009) e estao apresentadas
deduzidas das antecipacoes no mesmo valor. b. Diversas: Referem-se, basicamente, as provisoes com
pessoal no valor de R$ 1.804 (R$ 2.313 em 2009), administrativas no valor de R$ 2.801 (R$ 1.232 em 2009)
e credores diversos no valor de R$ 587 (R$ 478 em 2009). 12. Patriménio liquido: a. Capital social: Por
intermédio da AGE - Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de dezembro de 2010, em fase de
homologacéo pelo Banco Central, os acionistas aprovaram o Aumento de Capital Social no valor de R$ 3.000,
utilizando as contas de Reservas de Capital no valor de R$ 1.225 e Reservas de Lucros no valor de R$ 1.775,
com alteracao do valor unitario da acao sem a emissao de novas acoes. Dessa forma, o capital social esta
dividido em 1.000.000 de acoes nominativas, sendo 500.000 acdes preferenciais, sem direito a voto e
500.000 acdes ordinarias, no valor nominal de R$ 36,00 (R$ 33,00 cada em 2009). b. Dividendos: Aos
acionistas esta assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social,
ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76. Conforme Assembléia Geral Ordinaria realizada em 13 de abril de
2010, a proviséo de dividendos a pagar, referente ao resultado do semestre findo em 31 de dezembro de
2009, no valor de R$ 661, teve sua destinacdo alterada para as contas de “Reserva de Expansao” no valor de
R$ 577 e “Reserva de Contingéncia” no valor de R$ 84. c. Reservas de lucro: Reserva legal: A reserva legal
esta constituida até o limite previsto na legislacdo vigente, correspondente a 20% do capital social. d.
Reserva de expansao: Conforme ata de diretoria realizada 30 de dezembro de 2010, foi aprovada a
utilizacao da Reserva de Expansao no valor de R$ 314 para compensar o prejuizo do 2° semestre de 2010. e.
Reserva de contingéncia: Conforme Assembléia Geral Ordinéria realizada em 13 de abril de 2010, foi
aprovada a constituicao da “Reserva de contingéncia”, no valor de R$ 84. 13. Contingéncias: A Concordia
Corretora de Valores é parte em acoes judiciais de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do curso
normal das operacoes. Em 31 de dezembro de 2010 a Administracdo com base em informacoes de seus
assessores juridicos constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas.
As movimentagoes dessas provisdes no exercicio podem ser demonstradas da seguinte forma:

Saldos em Constituicao/ Saldos em
31/12/2009 (realizacdo) 31/12/2010

Contingéncias fiscais
IRPJ e CSLL 12.264 - 12.264
Contingéncias trabalhistas 5 5 10
Contingéncias civeis 52 5 57
Total 12.321 10 12.331

As “contingéncias fiscais” estao classificadas no exigivel a longo prazo no grupo “obrigacoes fiscais e
previdenciarias” e estao relacionadas ao IRPJ e a CSLL, referente a discussao judicial sobre a tributacao de
Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre a atualizacdo patrimonial dos titulos da Bovespa e BM&F. Para
esta acao judicial foi efetuado depésito judicial no valor de R$ 12.264. A Concérdia Corretora de Valores, foi
autuada em marco de 2010 pela RFB referente ao PIS e COFINS incidentes nas receitas obtidas na
desmutualizacdo da Bovespa e BM&F em 2007. A Concérdia Corretora de Valores, defende-se
administrativamente e o assessor juridico classifica este processo com probabilidade de perda possivel. Para
este processo nao foi constituida provisao e o valor envolvido estimado é de R$ 16.260. As “contingéncias
trabalhistas e civeis” estao classificadas no exigivel a longo prazo no grupo “diversos”, cujo assessor
juridico classifica com probabilidade de perda provavel. A Concordia Corretora de Valores, é parte em outras
reclamacoes “trabalhistas e civeis” cujo assessor juridico classifica com probabilidade de perda possivel.
Para estas reclamacées nao foram constituidas provisoes e o valor envolvido estimado é, respectivamente de
R$ 5.530 e R$ 205. 14. Imposto de renda e contribuicdo social: a. Demonstragdo do célculo dos
encargos com imposto de renda e contribuicao social:

2010 2009
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e deduzidas as participacoes (2.016) 6.115
Adigoes/(exclusoes): 2.113 (3.265)
Reversao de participacao no resultado - (1.478)
Provisao para contingéncias 10 6
Ajustes de titulos a valor de mercado 2.890 (2.949)
Provisbes ndo dedutiveis (375) 1.309
Reversao IRPJ/CSLL - 1° Semestre (495) -
Outros 83 (153)
Base de célculo dos tributos 97 2.850
Imposto de renda (15) (689)
Contribuicao social (15) (427)
Incentivos fiscais - PAT 1 17
Imposto devido (29) (1.099)
Constituicdo/(reversao) de crédito tributério sobre adicdes temporérias 1.010 495
Constituicao de IRPJ/CSLL de passivo diferido - (1.142)
IRPJ/CSLL - Ajuste DIPJ 2008 - (519)
Reversao IRPJ/CSLL - 1° Semestre (449) -
IRPJ/CSLL - Proc. Plano Verao 1994 (46) -
Total 486 2.265)
b. Movimentagao do crédito tributario:
Saldos em Constituicao/ Saldos em
31/12/2009 (realizacdo) 31/12/2010
Provisao para contingéncias 1.000 4 1.004
Provisdes ndo dedutiveis 523 (136) 387
Total 1.523 (132) 1.391

Os créditos tributarios estdo caracterizados por diferencas temporarias apropriadas no exercicio e ainda nao
dedutiveis para fins de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, com probabilidade de realizacdo em até dez
anos. Os créditos tributarios estao apresentados no grupo “diversos” no ativo realizavel a longo prazo. Os
créditos tributarios apresentados referem-se exclusivamente a ativos temporéarios e seu consumo podera
ocorrer no proximo exercicio, onde o valor presente e o valor registrado nao distinguem em sua esséncia. c.
Movimentagéo do imposto de renda diferido:

Saldos em Constituicao/ Saldos em

31/12/2009 (realizacdo) 31/12/2010

Provisao IRPJ e CSLL 1.142 (1.142) -

Total 1.142 (1.142) —
15. Outras informacdes: a. Receitas de prestacao de servicos:

2010 2009

Rendas de corretagem 22.000 23.532

Rendas de administracao de fundos (*) 10.525 13.783

Outras rendas 1.545 547

Rendas de comissdo de intermediacao - BTC 506 383

Total 34.576 38.245

(*) Considera a administracao de fundos, os fundos de investimentos, fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimentos, fundos de investimento em direitos creditérios e clubes de investimentos.

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Independentes, para analise da efetividade da auditoria das demonstragoes financeiras, e do atendimento ao
planejamento dos trabalhos e da extensao dos exames de auditoria para as areas de risco e das evidéncias de
auditoria para concluséo e emissao do parecer, sem ressalva, datado em 14 de fevereiro de 2011. c) Revisdo
do Sistema de Controles Internos da Instituicdo, com base nas atividades e relatérios de revisao do sistema de
controles internos para atendimento a Resolucao n° 2.554/98 do Conselho Monetario Nacional, incluindo
reunido com Confiance Auditores Independentes, e com os gestores das éreas operacionais.
d) Acompanhamento e revisao de Relatério da Auditoria da BSM - BM&F Bovespa Supervisao de Mercados.
e) Apreciar relatérios da Ouvidoria da Sociedade. Nao ha qualquer registro de dentncia de erro ou fraude,
descumprimento de normas ou auséncia de controles relevantes que pudessem indicar ao Comité de

auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
estao livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido - Em nossa opini&o,

encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicoes estabelecidas por meio da Resolugéo
CMN 3.849, de 25 de marco de 2010. A Concdrdia Corretora de Valores possui escritdrios na capital do estado
de Sao Paulo (Centro e Pinheiros) e na capital do estado do Rio de Janeiro (Centro e Barra da Tijuca). Toda essa
estrutura conta com quadro de funciondrios composto por 123 pessoas, 0 que assegurou a Concordia
Corretora de Valores, uma presenca operacional importante nas principais pracas financeiras do Pais.

S&o Paulo, 14 de fevereiro de 2011
A Diretoria
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E
2009 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicios
2010 2010 2009
Receitas da intermediacao financeira 6.521 12.529 12.529
Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios 6.527 12.444 12.565
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (6) 85 (36)
Despesas da intermediacao financeira (3.287) (5.407) (481)
Operacoes de captacdo no mercado (3.287) (5.407) 477)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - - (10)
Resultado bruto da intermediacao financeira 3.234 7.122 12.048
Outras receitas/(despesas) operacionais (3.057) (9.103) (8.063)
Receitas de prestacao de servicos 18.821 34.576 38.245
Despesas com pessoal (6.862)  (14.888)  (19.265)
Despesas administrativas (14.891)  (27.701)  (26.725)
Despesas tributarias (1.776) (3.468) (3.950)
Outras receitas operacionais 1.788 2.581 4.981
Qutras despesas operacionais (137) (203) (1.349)
Resultado operacional 177 (1.981) 3.985
Resultado nao operacional (109) (35) 2.351
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagoes 68 (2.016) 6.336
Imposto de renda e contribuicao social (382) 486 (2.265)
Provisao para imposto de renda (24) (298) (1.041)
Provisao para contribuicéo social (50) (226) (577)
Ativo fiscal diferido (308 1.010 (647)
Participagoes estatutarias no lucro - - (227)
Prejuizo/Lucro liquido do semestre/exercicios 314 1.530 3.850
Numero de acoes 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Prejuizo/Lucro liquido por lote de mil agées em R$ (0,31) (1,53) 3,85

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicios
2010 2010 2009
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo)/Lucro liquido do periodo (314) (1.530) 3.850
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido
Depreciacoes e amortizagcdes 428 847 850
Provisao para perdas 112 112 -
(Prejuizo)/Lucro liquido ajustado 226 571) 4.700
(Aumento)/reducao aos ativos operacionais 163.245 51.460 66.896)
Titulos e valores mobiliarios - Carteira propria (488) 2.892 34.471
Titulos e valores mobilidrios - Vinculados
a operacoes compromissadas (16.792) 35.746 (92.680)
Titulos e valores mobiliarios - Derivativos 3 - 1.185
Titulos e valores mobiliarios - Vinculados a prestacao de garantias 6.434 5.472 (8.307)
Outros créditos - Rendas a receber (53) (856) 3.441
Outros créditos - Negociacao e intermediacao de valores 174.253 8.840 (6.101)
QOutros créditos - Diversos (139) (579) 1.165
Outros créditos - Provisao para outros créditos liquidacao duvidosa - - (76)
Outros valores e bens - Despesas antecipadas 27 (55) 6
Aumento/(reducao) aos
passivos operacionais (178.062) (50.828) 63.749
Captacdes no mercado aberto - Carteira propria 16.759 (35.676) 92.505
Captacdes no mercado aberto - Carteira de Terceiros (9.999) - -
Outras obrigacoes - Sociais e estatutérias - (721) (31.420)
Outras obrigagoes - Fiscais e previdenciarias (435) (1.052) (2.763)
Outras obrigacoes - Negociacao e intermediacao de valores (183.703)  (14.492) 7.667
Outras obrigacoes - Diversas (684) 1.113 (2.240)
Caixa liquido proveniente/usado
nas atividades operacionais (14.591) 61 1.553
Fluxo de atividades de investimentos
Alienacao de investimento - - 448
Alienacao de imobilizado de uso 3 19 53
Alienacao de diferido - - 3
Aquisicao de imobilizado de uso (85) (508) (183)
Aplicacéo no intangivel (38) (99) (442)
Caixa liquido proveniente/usado
das atividades de investimentos (120 (588) (121)
Fluxo de atividades de financiamentos
Dividendos (pagos e/ou provisionados)/revertidos - 661 (13.881)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos — 661 13.881)
(Reducao)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 14.711) 134 12.449)
Caixa e equivalente de caixa
Inicio do periodo 22.728 7.883 20.332
Fim do periodo 8.017 8.017 7.883
(Reducao)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa (14.711) 134 (12.449)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras
b. Despesas administrativas:
2010 2009
Despesa com servicos técnicos especializados 12.662 10.471
Despesa com comunicacoes 3.980 3.975
Despesa com servicos do sistema financeiro 3.432 4.002
Despesa com processamento de dados 2.641 1.877
Outras despesas 2.570 2.072
Despesa com aluguel 1.569 2.563
Despesa com depreciacao e amortizacdo 847 850
Multa/Processo administrativo - Refis Lei n° 11.941/2009 - 915
Total 27.701 26.725
c. Outras receitas/(despesas) operacionais:
2010 2009
Recuperacao de encargos e despesas 1.473 1.645
Reversdo de provisdes operacionais 1.082 -
Reversao de provisoes diversas - 550
Reversao de provisoes - Refis Lei n° 11.941/2009 - 962
Reversao de participacao no resultado - 1.478
Juros s/capital préprio - Bovespa/BM&F - 40
Outras rendas operacionais 26 306
Juros Passivos - Refis Lei n° 11.941/2009 - (1.266)
Juros Passivos (118) -
Outras despesas operacionais (85) (83)
Total 2.378 3.632
d. Resultado nao operacional:
2010 2009
Lucro na venda de acoes - Cetip - 2.020
Outras receitas ndo operacionais 79 452
Outras despesas nao operacionais (114) (121)

Total 35) 2.351

e. Plano de pensao e de beneficios pés-emprego a funcionarios: Em 30 de novembro de 2009, em
decorréncia das mudangas de controle acionério da Concérdia Corretora de Valores, foi decidido pelo
pedido de retirada de patrocinio do plano de previdéncia privada oferecido aos funcionarios na modalidade
de beneficio definido, administrado pela FAF - Fundacdo “Attilio Francisco Xavier Fontana”, cessando, a
partir de entdo, as contribuicdes. Em fevereiro de 2010, o processo de retirada foi encaminhado a PREVIC
- Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar para andlise e aprovacdo, a homologacao
do processo deverd levar entre seis e doze meses contados da data de submissao do processo ao érgao
fiscalizador, ocorrido em 22/02/2010. Em 19 de julho de 2010 a PREVIC, solicitou o envio de documentacao
complementar e em 17 de setembro de 2010 a FAF, enviou a documentacao complementar solicitada. O
plano de beneficios encontrava-se fechado ao ingresso de novos participantes desde 1° de janeiro de 2003,
Para os funcionarios admitidos a partir de 1° de janeiro de 2003 a Concoérdia Corretora de Valores, oferece
um plano na modalidade contribuicao definida, administrado pelo Unibanco AIG. Durante o exercicio, as
contribuicdes da Concoérdia Corretora de Valores, totalizaram R$ 48 (84 em 2009). f. Remuneragao dos
empregados e administradores: De acordo com o Estatuto Social da Concordia Corretora de Valores, é de
responsabilidade dos acionistas, em Assembléia Geral Ordinaria, fixarem o montante global da remuneragéo
anual dos administradores. Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 13 de abril de 2010, foi fixado o
valor anual de remuneragao dos Administradores no valor de R$ 2.500, para os exercicios de 2010 e 2011, os
gastos com beneficios de curto prazo aos Administradores foram:

2010 2009
Proventos 967 714
Encargos sociais 299 218
Rescisdo - 418
Total 1.266 1.350

A Concérdia Corretora de Valores, concede aos empregados beneficios usuais de mercado, tais como assisténcia
médica, vale alimentacao e refeicdo. A Concdrdia Corretora de Valores, ndo concede beneficios pés-empregos,
beneficios de rescisao de contrato de trabalho ou outros de longo prazo para os seus empregados. g. Auditoria
independente: A politica de atuacdo da Concoérdia Corretora de Valores, na contratacao de servicos nao
relacionados a auditoria externa dos nossos auditores independentes fundamentam-se na regulamentacao
aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que preservam a independéncia do auditor. Esses principios
consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer funcoes
gerenciais no seu cliente; (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo foram prestados pelos auditores independentes nem por partes
a eles relacionadas servicos nao relacionados a auditoria externa que afetem a independéncia do auditor,
16. Compromissos assumidos: a. Custodia de terceiros: Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, os valores
referenciais dos contratos de operagoes nos mercados a vista, termo, opcoes, futuro e renda fixa, sob custodia
da Concordia Corretora de Valores, estao registrados em contas de compensacao e estas operacoes podem se
resumidas da seguinte forma:

2010 2009
Operacdes com acoes - Vista 32.776.827 32.472.969
Operagoes com ativos financeiros - Mercado Futuro 17.222.662 5.258.114
Operacoes com acoes - BTC 328.247 -
Operagoes com acoes - Opgoes 197.781 115.424
Operacoes com renda fixa - Cetip 187.754 351.198
Operacdes com acoes - Termo 9.339 21.868

Operacbes com ativos financeiros - Disponivel 9 -
Total 50.772.619 38.219.573
b. Administracdo de recursos de terceiros: Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, os valores totais dos
patriménios liquidos dos fundos e clubes de investimentos, sob a administracao da Concordia Corretora de
Valores, estao registrados em contas de compensacao e podem ser resumidos da seguinte forma:

2010 2009
Fundos de investimento 3.221.904 3.491.927
Clubes de investimento 113.282  138.066

Total 3.335.186 3.629.993
17. Composicdo do caixa e equivalente de caixa: O caixa e equivalente de caixa apresentado na
demonstracdo dos fluxos de caixa esta constituido por:

2° Semestre Exercicios

2010 2010 2009

No inicio do semestre/exercicio 22.728 7.883 20.332
Disponibilidade 234 133 933
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 22.494 7.750 19.399
No final do semestre/exercicio 8.017 8.017 7.883
Disponibilidade 214 214 133
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 7.803 7.803 7.750
Caixa e equivalente de caixa (14.711) 134 (12.449)

| ™ A DIRETORIA
CONTADOR

Antonio dos Anjos Silva
Contador CRC 15P198669/0-2

Auditoria inconsisténcias materiais nas demonstracoes financeiras da instituicao. O Comité de Auditoria da
Concordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, com base nas atividades realizadas
no decorrer do ano, e nas praticas acima mencionadas, recomenda a Diretoria Executiva da Sociedade, a
aprovacao das DemonstracOes Financeiras relativas ao ano findo em 31 de dezembro de 2010 e das
Informagdes Financeiras Trimestrais.
Sé&o Paulo, 28 de fevereiro de 2011
Comité de Auditoria

Anténio Joel Rosa Caio Weil Villares Ricardo Gattai (Coordenador)

as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Concérdia S.A. - Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e
semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Silbert Christo Sasdelli Junior
Contador CRC 1SP230685/0-0




