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Srs. Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, vimos submeter & apreciacao de V.Sas., os Balangos
Patrimoniais, as Demonstracoes de Resultados, das Mutacoes do Patrimonio Liquido e dos Fluxos de Caixa,
bem como das Notas Explicativas, referente aos semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010,
acompanhados do Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras. A Concordia
Corretora de Valores apresentou no encerramento do primeiro semestre de 2011 um prejuizo de R$745 mil,
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contra um prejuizo de R$1.216 mil do mesmo periodo anterior. Encerramos o primeiro semestre de 2011
tendo sob nossa responsabilidade um total de recursos de terceiros de R$3.363.323 mil, contra R$3.512.733
mil do mesmo periodo anterior. Esses recursos estdo representados preponderantemente por fundos de
investimentos que estao sob nossa administracdo. O componente organizacional de ouvidoria encontra-se
em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicoes estabelecidas por meio da Resolucao CMN 3.849,
de 25 de marco de 2010. A Concérdia Corretora de Valores sediada na capital de S&o Paulo, possui filiais no

res de Reais)

(=) Amortizacoes acumuladas
Total do ativo

=

(1.572) 1.575)
162.236 _352.658

Capital social Reservas de capital

Ativo 2011 2010 | Passivo 20 2010
Circulante 143.942 332.742 | Circulante 111.02 298.356
Disponibilidades 136 234 Captagdes no mercado aberto 9.2 50.069
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 7.150 _ 22.494 Carteira propria 9.299  40.070
Aplicacées no mercado aberto 7.150  22.494 Carteira de terceiros - 9.999
TVM e instrumentos financeiros derivativos 44.703 _ 81.565 Outras obrigagoes 101.722 248.287
Carteira propria 4.258 5.379 Fiscais e previdenciarias 621 1.345
Vinculados a compromissos de recompra 9.327 40.142 Negociacdo e intermediacéo de valores 96.803 241.017
Instrumentos financeiros derivativos - 3 Diversas 4.298 5.925
Vinculados a prestacéo de garantias 31.118  36.041 Exigivel a longo prazo 10.299 _ 12.328
Outros créditos 91.620 _228.165 Outras obrigacoes 10.299 _ 12.328
Rendas a receber 915 1.999 Fiscais e previdenciarias 10.225 12.264
Negociacao e intermediacao de valores 89.506 225.395 Diversos 74 64
Diversos 1.199 771 Patriménio liquido 40.916 _ 41.974
Outros valores e bens 333 284 Capital:
Despesas antecipadas 333 284 De domiciliados no pais 36.000 33.000
Realizavel a longo prazo 13.945  14.940 Reservas de capital - 1.225
Outros créditos 13.945  14.940 Reservas de lucros 4916 7.749
Diversos 13.945  14.940
Permanente 4.349 4.976
Investimentos 1.598 1.696
Outros investimentos 1.696 1.696
(=) Provisdes para perdas (98) -
Imobilizado de uso 2.038 2.260
Qutras imobilizagoes de uso 4.687 4.590
(-) Depreciacdes acumuladas (2.649) (2.330)
Intangivel 349 415
Ativos intangiveis 601 552
(-) Amortizacdes acumuladas (252) (137)
Diferido 364 605
Gastos de organizacao e expansao 1.936 2.180

Total do passivo 162.236 _352.658

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010 (Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Atualizacao
Capital Aumento Incentivos fiscais do

de titulo Reserva Reservas para Reservas para

Reservas de Reservas especiais Lucros ou prejuizos

realizado de capital _ imposto de renda patrimonial legal contingéncias expansao lucros a realizar de lucros acumulados  Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 33.000 - 235 990 _ 6.600 - - 1.704 - - _42.529
Prejuizo do semestre - - - - - - - - - (1.216) (1.276)
Outros eventos:

Reservas de lucros - - - - - 84 577 - - - 661
Destinacoes:

Realizacoes de reservas - - - - - - - (1.704) 488 1.216 -
Saldos em 30 de junho de 2010 33.000 - 235 990 6.600 4 577 - 488 - _41.974
Mutacoes do semestre - - - — - 577 (1.704) 488 - (555)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 33.000 3.000 - -__5313 264 — - - _41.661
Aumento de capital 3.000 3.000 - - - - - - - - -
Prejuizo do semestre - - - - - - - - - (745) (745)
Destinacoes:

Realizacbes de reservas - - - - (397) (84) (264) - - 745 -
Saldos em 30 de junho de 2011 36.000 - - -__4.916 - - - - - _40.916
Mutagoes do semestre 3.000 (3.000) - - (397) (84) (264) - - -__(745)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Concoérdia Corretora de Valores, tem por objeto social operar em
bolsa de valores, de mercadorias e de futuros, negociar e distribuir titulos e valores mobiliarios, por conta
propria ou de terceiros, e demais atividades permitidas e regulamentadas pelo Banco Central do Brasil.
2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: As demonstracdes financeiras
foram preparadas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes, associadas as
normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aplicavel. A apresentacdo dessas demonstracoes financeiras esta em
conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Na elaboracao dessas
demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a contabilizacéo e determinagao
dos valores ativos e passivos. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e passivos,
los resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados. 3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS:
a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas foram apropriadas pelo regime de competéncia. b. Aplicagées
interfinanceiras de liquidez: Estdao demonstradas pelo valor de aplicacdo, acrescido dos rendimentos
decorridos, calculados em base pro rata dia. c. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos: De acordo com o estabelecido na Circular n® 3.068/2001, os titulos e valores mobiliarios, estao
classificados na categoria “Titulos para Negociacao”, considerando que foram adquiridos com o objetivo de
serem negociados freqiientemente e de forma ativa, sao contabilizados pelo valor de mercado, com as perdas
e os ganhos reconhecidos diretamente no resultado do periodo. De acordo com o estabelecido na Circular
n° 3.082/2002, os instrumentos financeiros derivativos foram contabilizados pelo valor de mercado, com as
valorizagoes e desvalorizagbes reconhecidas diretamente no resultado do periodo. d. Permanente:
i. Investimentos - Sao avaliados pelo método de custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perda, quando
aplicavel. ii. Imobilizado de uso - £ demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciacoes
acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econdmica estimada dos bens, e as
principais taxas anuais sao: 20% para veiculos e equipamentos de processamento de dados e 10% para outros
bens. iii. Diferido - Corresponde aos gastos logiciais e benfeitorias em imdveis de terceiros que estao
registrados ao custo de aquisicao, liquido das respectivas amortizacoes acumuladas de 20% ao ano, calculadas
pelo método linear. A partir de 30 de setembro de 2008, estes gastos nao podem ser mais registrados e os
valores registrados até esta data devem ser mantidos até a sua efetiva baixa. iv. Intangivel - Corresponde aos
direitos que tenham por objeto os bens “incorpdreos” destinados a manutencao da companhia ou exercidos
com essa finalidade, é demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas amortizacdes acumuladas de
20% ao ano, calculadas pelo método linear. e. Negociagao e intermediacao de valores: Demonstrada pelo
saldo das operacdes de compra ou venda de titulos e valores a receber, realizadas na BM&FBovespa S.A., por
conta de clientes, pendentes de liquidacdo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos
e intermediacdo de Swap. f. Outros ativos e passivos: Os ativos foram demonstrados pelos valores de
realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia) e
provisao para perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e
calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetérias (em base pro rata dia). g. Imposto de renda e
contribuicdo social: A proviséo para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$120 semestrais, e a contribuicao social a aliquota de 15% sobre
o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislacao em vigor. Os créditos tributérios constituidos
sobre as diferencas intertemporais entre o resultado contabil e o fiscal sao calculados pelas aliquotas do imposto
de renda e da contribuicdo social descritas acima. h. Contingéncias: As provisdes decorrentes de processos
judiciais, de qualquer natureza, sdo reavaliadas semestralmente pela Administracdo, que leva em consideracao,
entre outros fatores, as possibilidades de éxito da acao e a opinido de seus consultores juridicos, e sao
registradas considerando as disposicoes contidas na Resolugdo CMN n° 3.823/09. Os valores contabilizados
estdo representados pelas contingéncias passivas com probabilidade de perda classificada como provavel e
obrigagdes legais, quando existirem. Os ativos contingentes, quando aplicdvel, sdo reconhecidos nas
demonstracoes financeiras apenas quando a Administracao possui garantias de sua realizacao ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Da mesma forma, os passivos relacionados as obrigacoes
legais em discussdo judicial sd&o mantidos nas demonstracoes financeiras até o ganho
definitivo da acéo. i. Avaliacdo do valor recuperavel: Semestralmente, com base em anélise da administragao, se
o valor de contabilizacgdo dos ativos ndo financeiros da Concérdia Corretora de Valores, exceder o seu
valor recuperavel é reconhecido uma perda de recuperagdo de ativos no resultado do periodo.
4. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ: Representadas por operacdes compromissadas no valor
de R$7.150 (R$22.494 em 2010), remuneradas a taxas prefixadas, lastreados em titulos publicos (LFTs) e com
vencimento em 1° de julho de 2011.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a. Composicao dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos:
2011 2010
Carteira propria

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4.258 4.355

Cotas de Fundo de Investimento - 1.024
Vinculados a operagdes compromissadas

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 9.327  40.142
Instrumentos financeiros derivativos

Opcgodes de compra - 3
Vinculados a prestacao de garantias

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 31.118  35.769

Certificado de Dep6sito Bancario - CDB - 272
Total 44.703 _ 81.565
b. Quadro demonstrativo das operagdes com titulos e valores mobiliarios:

2011 2010
Ajuste a
Faixa de Custo Valor de valor de Valor de

Titulos para negociagiao Quantidade vencimento atualizado mercado mercado mercado
Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

LFT - Até 3 meses - - - 1.838

LFT — De 3 a 12 meses - - - 1429

LFT 6.757 De 1 a 3 anos 32.072 32.072 - 64.137

LFT 2.661 De 3 a 5 anos 12630 12.631 1 -
Titulos privados

CDB - Até 3 meses - - - 272

Cotas de fundo de
investimento — Sem vencimento - - - 1.024
Total 9.418 44.702 _ 44.703 1 _ 81.562

As posicoes registradas como titulos de renda fixa, referem-se substancialmente as aplicacdes dos recursos proprios
da Concordia Corretora de Valores. Quanto aos critérios de marcacao a mercado, para os titulos privados pré e péds,
a metodologia de precificacao utilizada é propria, baseada na curva prefixada de titulos publicos, na curva de
mercado futuro de taxas da BM&FBovespa e também leva em consideracao o Rating dos emissores dos titulos. Para
os titulos publicos federais, a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
disponibiliza diariamente em seu site a média de todos os negocios do dia de cada titulo publico, independente do
seu indexador, que é acrescida pela Taxa Selic de um dia. Por decisao estratégica a Concordia Corretora de Valores,
Nnao opera com posicoes proprietarias nos mercados de renda variavel e derivativos. ¢. Quadro demonstrativo das
operacdes com instrumentos financeiros derivativos: Em 30 de junho de 2011, ndo existiam operagdes com
instrumentos financeiros derivativos (R$3 em 2010).

6. NEGOCIAGAO E INTERMEDIACAO DE VALORES Outros créditos

Outras obrigacdes

2011 2010 2011 2010
Caixas de registro e liquidacao - —  34.647 184.524
Devedores/credores - Conta liquidacdo pendentes 81.146 225.132  62.156  50.151
Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 8.288 - - 6.342
Operacoes de intermediacao de swap 72 263

Total 89.506 _225.395 _ 96.803 _241.017
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS: Referem-se, basicamente, a depésitos judiciais tributarios decorrentes,
principalmente, de imposto de renda e contribuicdo social sobre a atualizacdo patrimonial dos titulos da
Bovespa e BM&F no valor de R$12.264 (nota 13) (R$12.264 em 2010) e créditos tributarios sobre diferencas
temporarias no valor de R$1.236 (nota 14b) (R$1.701 em 2010).

O Comité de Auditoria da Concérdia S.A. CVMCC, tem a missdo de ser 6rgéo de auxilio permanente da
Diretoria, e dentre suas atribuicoes, deve zelar pela integridade e qualidade das demonstracdes financeiras,
pelo cumprimento dos normativos, regulamentos e das normas e politicas internas da instituicao, pela
independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria externa e interna, bem como pela eficiéncia do sistema
de controles internos.

Dentre as atividades exercidas pelo Comité de Auditoria, no 1° semestre de 2011, destacam-se:

a) Andlise da efetividade dos trabalhos de Auditoria, revisando e aprovando, as Informagdes Financeiras
Trimestrais dos meses de Marco e Junho de 2011, e as demonstracoes financeiras relativas ao
encerramento do semestre findo em 30 de junho de 2011, decidindo ainda, pela manutencdo e
contratacdo dos auditores independentes.

Aos Administradores e Acionistas da Concérdia S.A. - Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities - Sao Paulo - SP. Examinamos as demonstracées financeiras da Concérdia S.A. - Corretora
de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities (“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as demonstrages
financeiras - A administracao da Corretora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes -
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

> NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
g / SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010 (Em milhares de Reais)

8. INVESTIMENTOS 2011 2010
Incentivos fiscais 1.590 1.688
Titulos patrimoniais - Bovespa 1 1
Outros investimentos 7 7
Total 1.598 1.696

9.TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS: Em 30 de junho de 2011, ndo existiam operacées com
partes relacionadas. Em 30 de junho de 2010, as operacdes com partes relacionadas, estavam compostas por:

Concérdia  Concoérdia Holding
Banco S.A. Financeira S.A. __ Total
Ativo 102 3 105
Valores a receber 102 3 105
Passivo 50 - 50
Valores a pagar 50 - 50

As transacoes e remuneracdes/beneficios com os Administradores e Empregados da Concérdia Corretora de
Valores, encontram-se descritas na nota explicativa n° 15f. 10. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO:
Representadas por operagoes compromissadas no valor de R$9.299 (R$50.069 em 2010), remuneradas a
taxas prefixadas, lastreadas em titulos publicos (LFT's) e com vencimento em 1° de julho de 2011.
11. OUTRAS OBRIGA(;C)ES: a. Fiscais e Previdenciarias: Referem-se, basicamente, a impostos e
contribuices a recolher no valor de R$621 (R$892 em 2010), provisdes para contingéncias no valor de
R$10.225 (nota 13) (R$12.264 em 2010). b. Diversas: Referem-se, basicamente, as provisdes com pessoal
no valor de R$2.163 (R$3.061 em 2010), administrativas no valor de R$1.558 (R$2.231 em 2010) e credores
diversos no valor de R$509 (R$532 em 2010). 12. PATRIMONIO LIQUIDO: a. Capital social: Por intermédio
da AGE - Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 30 de dezembro de 2010, os acionistas aprovaram o
Aumento de Capital Social no valor de R$3.000, utilizando as contas de Reservas de Capital no valor de
R$1.225, e Reservas de Lucros no valor de R$1.775, com alteragéo do valor unitario da acao sem a emissao
de novas acdes. A homologacao pelo Banco Central ocorreu em 25 de fevereiro de 2011. Dessa forma, o
capital social est4 dividido em 1.000.000 de acoes nominativas, sendo 500.000 acbes preferenciais, sem
direito a voto e 500.000 acdes ordinarias, no valor nominal de R$36,00 cada (R$33,00 em 2010).
b. Dividendos: Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido apurado em
cada exercicio social, ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76. c. Reservas de lucros: Reserva legal - A
reserva legal esta constituida até o limite previsto na legislacao vigente, correspondente a 20% do capital
social. Conforme ata de diretoria realizada em 4 de julho de 2011, foi aprovada a utilizacao da Reserva legal
no valor de R$397, para compensar o prejuizo do 1° semestre de 2011. Reservas para contingéncia e
expanséo - Conforme ata de diretoria realizada em 4 de julho de 2011, foi aprovada a utilizacao da Reserva
para Contingéncia no valor de R$84 e da Reserva para Expanséo no valor de R$264, para compensar o
prejuizo do 1° semestre de 2011. 13. CONTINGENCIAS: A Concérdia Corretora de Valores, é parte em acoes
judiciais de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do curso normal das operacdes. Em 30 de junho
de 2011 a Administragdo com base em informagoes de seus assessores juridicos constituiu proviséo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas. As movimentagdes dessas provisoes no
semestre podem ser demonstradas da seguinte forma:

Saldos em Constituicdo/ Saldos em
31/12/2010 reversao _ Atualizacdo 30/06/2011

Contingéncias fiscais
IRPJ e CSLL 12.264 (2.039) = 10.225
Contingéncias trabalhistas 10 4 - 14
Contingéncias civeis 57 - 3 60
Total 12.331 (2.035) 3 10.299

As “contingéncias fiscais” estao classificadas no exigivel a longo prazo no grupo “obrigacdes fiscais e
previdenciarias” e estao relacionadas ao IRPJ e a CSLL, referente a discussao judicial sobre a tributacao de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre a atualizacao patrimonial dos titulos da Bovespa e BM&F.
Para esta acao judicial foi efetuado deposito judicial no valor de R$12.264. Em junho de 2011 foi feito um
ajuste nesta estimativa sendo efetuada uma reversao de provisao no montante de R$2.039. Deste montante,
R$1.638 foram revertidos para a linha de Imposto de Renda e Contribuicao Social e R$401 revertidos em
multa e juros na linha de resultado nao operacional. A Concérdia Corretora de Valores, foi autuada em marco
de 2010 pela RFB referente ao PIS e COFINS incidentes nas receitas obtidas na desmutualizacdo da Bovespa
e BM&F em 2007. A Concordia Corretora de Valores, defende-se administrativamente e o assessor juridico
classifica este processo com probabilidade de perda possivel. Para este processo nao foi constituida proviséo
e o valor envolvido estimado é de R$16.987. A Concdrdia Corretora de Valores, foi autuada pela RFB em
maio de 2011, referente ao PIS e COFINS incidentes nas receitas obtidas através das vendas realizadas em
2008 das acoes Bovespa e BM&F, e, também, referente ao IRPJ e CSLL incidentes sobre a desmutualizacao da
CETIP realizada em 2008. A Concordia Corretora de Valores defende-se administrativamente e o assessor
juridico classifica este processo com probabilidade de perda possivel. Para este processo nao foi constituida
provisao e o valor envolvido estimado é de R$20.162 para o PIS e COFINS e de R$315 para o IRPJ e CSLL.
As “contingéncias trabalhistas e civeis” estdo classificadas no exigivel a longo prazo no grupo “diversos”,
cujo assessor juridico classifica com probabilidade de perda provavel e para as quais foram constituidas as
provisdes de R$14 e R$60, respectivamente. A Concérdia Corretora de Valores, é parte em outras reclamagoes
“trabalhistas e civeis” cujo assessor juridico classifica com probabilidade de perda possivel. Para estas
reclamacoes nao foram constituidas provisdes e o valor envolvido estimado &, respectivamente, de R$2.478
e R$610.

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a. Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social:

2011 2010
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e deduzidas as participagoes (2.215)  (2.084)
Adicoes/(exclusoes): (390)  3.258
Provisao para contingéncias 7 7
Ajustes de titulos a valor de mercado (34) 2.852
Provisdes nao dedutiveis (375) 437
Outros 12 (38)
Base de célculo dos tributos (2.605)  1.174
Imposto de renda - (281)
Contribuicdo social - (176)

Incentivos fiscais - PAT - 7

Imposto devido - (450)
Constituicdo/(reversao) de crédito tributario sobre adi¢des temporérias 1.318
Ajuste IRPJ/CSLL - 2010 -
Ajuste IRPJ/CSLL - 2007 (desmutualizagao) -
Total 868
Saldos em  Constituicao/ Saldos em

b. Movimentacéao do crédito tributario: 31/12/2010 realizacao 30/06/2011
Provisao para contingéncias 1.004 (157) 847
Provises n&o dedutiveis 387 2 389
Total 1.391 (155) 1.236

Os créditos tributarios estdo caracterizados por diferengas temporarias apropriadas no semestre e ainda
nao dedutiveis para fins de Imposto de Renda e Contribuigdo Social, com probabilidade de realizacao em
até dez anos. Os créditos tributérios estdo apresentados no grupo “diversos” no ativo realizavel a longo
prazo. Os créditos tributarios apresentados referem-se exclusivamente a ativos temporarios e seu consumo
podera ocorrer no proximo semestre, onde o valor presente e o valor registrado nao distinguem em
sua esséncia. A Concordia Corretora de Valores apresentou prejuizo fiscal em 30 de junho de 2011,
por decisao de sua Administracdo, ndo foram constituidos os créditos tributarios de IRPJ no valor de R$651 e
de CSLL no valor de R$391.

15. OUTRAS INFORMAQ()ES

a. Receitas de prestacao de servicos: 2011 2010
Rendas de corretagem 11.789 9.666
Rendas de administracdo de fundos (*) 4275 5.608
Rendas de comisséo de intermediagao - BTC 249 269
Outras rendas 210 212
Total 2 5

'4// RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

b) Reunides com representantes da KPMG Auditores Independentes, para anélise da efetividade da auditoria
das demonstracdes financeiras, e do atendimento ao planejamento dos trabalhos e da extensao dos
exames de auditoria para as areas de risco e das evidéncias de auditoria para concluséo e emissao do
relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras, sem ressalva, datado em 27
de julho de 2011.

Inicio da Revisdo do Sistema de Controles Internos da Instituicdo, com base nas atividades e relatérios
de revisdao do sistema de controles internos para atendimento & Resolucdo n° 2.554/98 do Conselho
Monetario Nacional, incluindo reuniao com Confiance Auditores Independentes, e com os gestores das
areas operacionais.

d) Apreciar relatério da Ouvidoria da Sociedade.
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'4/,/ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estdo livres de distorcdo
relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da
Corretora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a

Rio de Janeiro (Centro e Barra da Tijuca). Toda essa estrutura conta com quadro de funcionarios composto
por 113 pessoas, 0 que assegurou a Concordia Corretora de Valores, uma presenca operacional importante
nas principais pracas financeiras do Pais.

S&o Paulo, 27 de julho de 2011
A Administracao

g DEMIONSTRACGES DE RESULTADOS
VIESTRE! NDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010 (Em milhares de Reais)

2011 2010
Receitas da intermediacao financeira 3.620 6.008
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 3.501 5.917
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 119 91
Despesas da intermediacao financeira (728)  (2.120)
Operacoes de captacao no mercado (728)  (2.120)
Resultado bruto da intermediacao financeira 2.892 3.888
Outras receitas/(despesas) operacionais (5.529)  (6.046)
Receitas de prestacao de servicos 16.523  15.755
Despesas de pessoal (7.248)  (8.026)
Rendas de tarifas bancarias 725 -
Outras despesas administrativas (14.084) (12.810)
Despesas tributarias (1.565)  (1.692)
Outras receitas operacionais 152 793
Outras despesas operacionais (32) (66)
Resultado operacional (2.637)  (2.158)
Resultado nao operacional 422 74
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagoes (2.215)  (2.084)
Imposto de renda e contribuigao social 1.470 868
Provisao para imposto de renda 1.198 (274)
Provisao para contribuigdo social 427 (176)
Ativo fiscal diferido 155) 1.318
Prejuizo do semestre (745)___(1.216)
Prejuizo por lote de mil acbes em R$ (0,75) (1,22)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010 (Em milhares de Reais)

2011 2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do semestre (745) (1.216)
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa liquido
Depreciacoes e amortizagoes 422 419
Provisao para perdas (14) -
Resultado na alienacao de bens 16) -
Prejuizo do semestre ajustado (353). (797)
(Aumento)/reducao aos ativos operacionais 11.108 (111.785)
Titulos e valores mobiliarios - Carteira propria 1.609 3.381
Titulos e valores mobiliarios - Vinculados a operacdes compromissadas 47.607  52.539
Titulos e valores mobiliarios - Derivativos - (3)
Titulos e valores mobiliarios - Vinculados a prestacao de garantias (1.511) (963)
Outros créditos - Rendas a receber 1.137 (803)
Outros créditos - Negociacao e intermediacao de valores (38.364) (165.413)
QOutros créditos - Diversos 706 (440)
Outros valores e bens - Despesas antecipadas (76) (83)
Aumento/(reducao) aos passivos operacionais (11.302) 127.234
Captagdes no mercado aberto - Carteira propria (47.530) (52.435)
Captagdes no mercado aberto - Carteira de Terceiros - 9.999
Outras obrigagoes - Sociais e estatutarias - (721)
Outras obrigagoes - Fiscais e previdenciarias (2.328) 617)
Outras obrigacoes - Negociacao e intermediacao de valores 39.489 169.211
Outras obrigacoes - Diversas 933) 1.797
Caixa liquido proveniente/usado nas atividades operacionais (547)__14.652
Fluxo de atividades de investimentos
Alienacao de imobilizado de uso 21 16
Aquisicéo de imobilizado de uso (194) (423)
Aplicagéo no intangivel 11) 61)
Caixa liquido proveniente/usado das atividades de investimentos (184) (468)
Fluxo de atividades de financiamentos
Dividendos pagos e/ou provisionados - 661
Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos - 661
(Reducao)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa (731)__14.845
Caixa e equivalente de caixa
Inicio do periodo 8.017 7.883
Fim do perfodo 7.286 _ 22.728
(Reducao)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa (731)__14.845

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

(*) Considera a administracao de fundos, os fundos de investimentos, fundos de investimentos em cotas de

fundos de investimentos, fundos de investimento em direitos creditérios e clubes de investimentos. De
acordo com a carta-circular 3.490 do BC, as rendas de corretagens de pessoas fisicas, antes registradas como
Rendas de corretagem, passaram a partir de 3/marco/2011 a serem registradas no grupo de Rendas de
servicos diferenciados, apresentada na demonstracao de resultados na linha de Rendas de tarifas bancarias
no valor de R$725.

b. Despesas administrativas:
Despesa com servicos técnicos especializados ( (5.
Despesa com servicos do sistema financeiro (3.677) (1.619)
( (
( (

2011 2010

Despesa com comunicagoes
Despesa com aluguel

Despesa com processamento de dados (900) (738)
Despesa com depreciacao e amortizacao (422) (419)
Outras despesas 1.302) 1.298)
Total (14.084) _ (12.810)
c. Outras receitas/(despesas) operacionais: 2011 2010
Recuperacao de encargos e despesas 10 761
Reversao de provisdes operacionais 120 13
Outras rendas operacionais 22 19
Outras despesas operacionais 32) 66)
Total 120 727
d. Resultado nao operacional: 2011 2010
Outras receitas ndo operacionais 34 74
Reversdo multa e juros IRPJ e CSLL 401 -
Outras despesas nao operacionais 13) -
Total 422 74

e. Plano de pensao e de beneficios pos-emprego a funcionarios: Em 30 de novembro de 2009,
em decorréncia das mudangas de controle acionario da Concérdia Corretora de Valores, foi decidido pelo
pedido de retirada de patrocinio do plano de previdéncia privada oferecido aos funcionarios na modalidade
de beneficio definido, administrado pela FAF - Fundacéo “Attilio Francisco Xavier Fontana”, cessando, a partir
de entdo, as contribuicdes. Em fevereiro de 2010, o processo de retirada foi encaminhado a PREVIC -
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar para andlise e aprovacao. Em 25 de maio de 2011,
foi homologado pela PREVIC, o pedido de retirada de patrocinio da Concordia Corretora de Valores do plano
de beneficios administrado pela FAF, conforme Portaria n° 14 publicada no Diério Oficial da Unido em
27/05/2011. O plano de beneficios encontrava-se fechado ao ingresso de novos participantes desde
1° de janeiro de 2003. Para os funcionarios admitidos a partir de 1° de janeiro de 2003 a Concérdia Corretora
de Valores, oferece um plano na modalidade contribuicao definida, administrado pelo Unibanco AIG.
Durante o semestre, ndo ocorreram contribuicoes da Concordia Corretora de Valores (R$34 em 2010).
f. Remuneracgdo dos empregados e administradores: De acordo com o Estatuto Social da Concérdia
Corretora de Valores, é de responsabilidade dos acionistas, fixarem o montante global da remuneracao anual
dos administradores. Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 26 de abril de 2011, para o exercicio de
2011, foi fixado o valor anual de até R$2.500. Os gastos com beneficios de curto prazo aos Administradores
podem ser demonstrados da seguinte forma:

2011 2010
Proventos 595 459
Encargos sociais 181 140
Total 776 599

A Concérdia Corretora de Valores, concede aos empregados beneficios usuais de mercado, tais como
assisténcia médica, vale alimentacao e refeicao. A Concordia Corretora de Valores, nao concede beneficios
pos-empregos, beneficios de rescisao de contrato de trabalho ou outros de longo prazo para os seus
empregados. g. Auditoria independente: A politica de atuacao da Concérdia Corretora de Valores,
na contratacao de servicos nao relacionados a auditoria externa dos nossos auditores independentes
fundamentam-se na regulamentacao aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que preservam a
independéncia do auditor. Esses principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho; (b) o auditor nao deve exercer funcdes gerenciais no seu cliente; (c) o auditor ndo deve promover
os interesses de seu cliente. Nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010, ndo foram prestados
pelos auditores independentes nem por partes a eles relacionadas servicos nao relacionados a auditoria
externa que afetem a independéncia do auditor. 16. COMPROMISSOS ASSUMIDOS: a. Custédia de
terceiros: Em 30 de junho de 2011 e 2010, os valores referenciais dos contratos de operacdes nos mercados
a vista, termo, opcoes, futuro e renda fixa, sob custédia da Concordia Corretora de Valores, estéo registrados

em contas de compensacao e estas operacoes podem ser resumidas da seguinte forma:

2011 2010
Operacdes com acoes - Vista 28.675.595 33.601.197
Operacdes com acoes - Termo 18.250 20.594
Operacdes com acoes - Opgoes 312.958 151.625
Operacdes com acoes - BTC 376.912 315.440
Operacdes com ativos financeiros - Mercado Futuro 70.101.539 22.947.655
Operacoes com renda fixa - CETIP 228.072 167.132

Operacbes com ativos financeiros - Disponivel
Total 99.713.332 57.203.648

b. Administracdo de recursos de terceiros: Em 30 de junho de 2011 e 2010, os valores totais dos
patriménios liquidos dos fundos e clubes de investimentos, sob a administracao da Concordia Corretora de
Valores, estao registrados em contas de compensagao e podem ser resumidos da seguinte forma:

2011 2010
Fundos de investimento 3.269.418 3.378.755
Clubes de investimento 93.905 133.978

Total 3.363.323 _3.512.733
17. COMPOSICAO DO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA: O caixa e equivalente de caixa apresentado na
Demonstracao dos Fluxos de Caixa esta constituido por:

2011 2010

No inicio do semestre 8.017 7.883
Disponibilidade 214 133
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 7.803 7.750
No final do semestre 7.286 22.728
Disponibilidade 136 234
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 7.150 22.494
(Reducao)/Aumento de caixa e equivalente de caixa (731) 14.845

| CONTADOR

Antonio dos Anjos Silva
Contador - CRC n° 15P198669/0-2 - CPF n° 548.613.064-34

N&o hé qualquer registro de denuncia, de erro ou fraude, descumprimento de normas ou auséncia
de controles relevantes que pudessem indicar ao Comité de Auditoria inconsisténcias materiais nas
demonstracdes financeiras da instituicao.

O Comité de Auditoria da Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, com
base nas atividades realizadas no decorrer do semestre e nas praticas acima mencionadas, recomenda a
Diretoria Executiva da Sociedade, a aprovacao das Demonstracoes Financeiras relativas ao semestre findo em
30 de junho de 2011 e das Informacoes Financeiras Trimestrais.

Sao Paulo, 23 de agosto de 2011
Comité de Auditoria

razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacao da apresentacao
das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido - Em nossa opinido, as demonstracoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Concérdia S.A. - Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

MInA

kPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Sao Paulo, 27 de julho de 2011
Silbert Christo Sasdelli Junior
Contador CRC 15P230685/0-0




